Autoritatea de Supraveghere Financiara

Proiect

Norma
pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea
activelor fondurilor de pensii private, aprobati prin Hotararea Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private nr. 22/2011

Avand in vedere prevederile art. 23 alin. (1) si art. 25 alin. (1) din Legea nr. 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si ale art. 84 si art. 87 alin. (1) din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu
modificarile si completarile ulterioare

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 lit. ), art. 6 alin. (2)
si ale art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta din data

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

Art. I. - Norma nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii
private, aprobata prin Hotariarea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
22/2011, publicata in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, nr. 8 din 5 ianuarie 2012, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 12 alineatul (2), dupa litera u) se introduce o noui litera, litera v), cu
urmatorul cuprins:

,V) O.C.D.E. — Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica;”

2. La articolul 12 alineatul (1), literele e), ), h) - j) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

,»€) 15% din activele fondului de pensii private pot fi investite in titluri emise de state terte,
admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementatd din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European sau pe o piata
reglementata si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.;
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f) 10% din activele fondului de pensii private pot fi investite in obligatiuni si alte valori
mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale din state terte, admise la tranzactionare
si care se tranzactioneaza pe o piatd reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic European sau pe o piatd reglementata si
supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E;

h) 5% din activele fondului de pensii private pot fi investite in obligatiuni emise de organisme
stradine neguvernamentale, altele decat cele mentionate la lit. g), admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementatd din Romania sau din state membre ale Uniunii Europene ori
din state apartinand Spatiului Economic European sau pe o piata reglementata si supravegheata dintr-
un stat membru O.C.D.E.

i) 5% din activele fondului de pensii private pot fi investite in titluri de participare emise de
OPCVM, inclusiv ETF, din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene, din state apartinand
Spatiului Economic European sau state membre O.C.D.E;

J) 3% din activele fondului de pensii private pot fi investite in ETC si titluri de participare
emise de fonduri de investitii alternative, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului
Economic European sau pe o piatd reglementata si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E;”

3. La articolul 12, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3), cu
urmatorul cuprins:

,»(3) Administratorii pot investi cumulat maximum 3% din activele fondului de pensii private,
in instrumentele financiare prevazute la alin. (1) lit. h), i) si j) emise in state membre O.C.D.E., altele
decét statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European.”

4. La articolul 13, alineatul (5), litera d) se modifica si va avea urméitorul cuprins:

,»d) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor
corporative emise de persoane juridice din Romania, in care statul romén detine, direct sau indirect,
o participatie de minimum 50% din capitalul social.”

5. La articolul 18, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(2) In cazul unei abateri pasive de la cerintele de rating, in 360 de zile calendaristice de la
data depasirii limitei, administratorul corecteaza, inclusiv prin masuri active, abaterea de la cerinta
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privind calificativul emitentului sau al emisiunii respective, cu exceptia situatiei in care sunt impuse
sanctiuni internationale asupra emisiunii, emitentului sau participantilor la lantul de decontare.”

Art. 1. — Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, si intra
in vigoare la data de 01 aprilie 2024.

Presedintele Autorititii de Supraveghere Financiara,
Alexandru PETRESCU

Bucuresti,
Nr.
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