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SECTORUL | Societati nefinanciare (5.11)

Pe parcursul anului 2023, economia romaneasca s-a mentinut pe traiectoria
ascendenta, cu o dinamica de 2,4 la sutd, mult peste media Uniunii Europene si

a zonei euro (0,4 la sutd)'. Contributia predominanta la cresterea economica a fost
datd de formarea bruta de capital fix, ce a devansat consumul intern. Astfel, investitiile
au devenit principalul motor de stimulare a economiei si au contribuit cu 3,6 puncte
procentuale la avansul economic. Acumularea de capital in economia romaneasca

a continuat trendul pozitiv cu o rata robusta de crestere (+14,5 la suta), sustinuta

de derularea proiectelor de infrastructurd, continuarea proiectelor energetice
centrate pe sustenabilitate, a investitiilor in activitati economice generatoare de
valoare adaugata mare, stimulate prin absorbtia fondurilor europene, suplimentate
cu derularea pachetului de masuri de redresare Next Generation EU (NGEU).

Intensificarea implementarii noilor tehnologii din domeniul digital si a celor

care vizeaza eficienta energetica, accentuarea gradului de automatizare in sfera
productiei, cresterea capacitatilor de producere si stocare a energiei verzi si
continuarea modernizarii parcului auto au constituit principalii vectori de crestere
calitativa si cantitativa a capitalului firmelor romanesti.

Aceasta crestere a avut loc intr-un context international marcat de continuarea
razboiului din Ucraina si de amplificarea tensiunilor din Orientul Mijlociu, alaturi

de aplicarea unor politici monetare restrictive menite sa aduca rata inflatiei in
intervalul tintei. In acelasi timp, eforturile de consolidare fiscal-bugetara au

fost grevate de continuarea unor initiative de sprijin si protectie a populatiei?

si a mediului de afaceri. Cu toate acestea, in ultimul trimestru, s-au conturat
semnalele privind o diminuare anticipata a cheltuielilor bugetare, prin aprobarea
unui pachet de masuri care au vizat veniturile directe, precum si impozitele si taxele
indirecte®.

Sectorul nefinanciar a inregistrat un necesar net de finantare de 1,7 la suta din PIB
(Grafic 1). Avutia financiara neta“, a carei valoare negativa este de 1 061,9 miliarde lei,
releva un grad de indatorare financiard de 66 la suta din PIB.

Sectorul real a inregistrat cresteri in agricultura, constructii si servicii nefinanciare,
singurele sectoare ce au marcat evolutii negative fiind cel industrial si cel al
serviciilor financiare. Scaderea survenita in industrie este in linie cu tendintele

Eurostat, https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/nama_10_gdp/default/table?lang=en&category=na10.nama10.
nama_10_ma

Schemele de compensare si/sau plafonare a tarifelor pentru electricitate si gaze naturale, cardurile pentru alimente si
cardurile de energie destinate persoanelor vulnerabile financiar; OUG nr. 67/2023 privind instituirea unei masuri cu caracter
temporar de combatere a cresterii excesive a preturilor la unele produse agricole si alimentare prin plafonarea adaosului
comercial pentru produsele alimentare de baza

w

Legea nr. 296/2023 ce vizeaza alinierea facilitatilor fiscale pentru sectoarele IT, constructii, agriculturd si industrie alimentard,
fncepand cu veniturile lunii noiembrie 2023, precum si OUG nr. 90/2023 privind mdsuri de reducere a cheltuielilor bugetare

4 Indicatorul avutie financiara neta reprezinta diferenta dintre stocul activelor si stocul pasivelor financiare ale sectorului.
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negative inregistrate de acest sector in statele membre ale Uniunii Europene
considerate motoare de crestere ale regiunii, pe fondul modelului energetic
sustenabil, al politicilor privind schimbarile climatice si al masurilor pentru protectia
mediului. In acest context, la finalul anului 2023, activele financiare totale ale
sectorului nefinanciar s-au mentinut la un nivel comparabil cu cel din anul anterior.

Grafic 1. Evolutia capacitatii nete (+)/necesarului net (-) de finantare a sectorului S.11
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Pe fondul unei volatilitati economice generate de tensiunile geopolitice, sumele
de primit intre companiile nefinanciare au inregistrat o scadere de 15 la suta,
reflectand o schimbare in structura modelului de finantare. Lichiditatile plasate

in depozite la banci din Romania si din strainatate au continuat cresterea, cu

15 la suta (Graficele 2 si 3), in tandem cu dinamica pozitiva a creditelor acordate
companiilor-mama, precum si cu noile plasamente in obligatiuni guvernamentale.

Grafic 2. Dinamica stocului activelor financiare Grafic 3. Structura stocului activelor financiare
ale sectorului S.11 ale sectorului S.11, 2023
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SECTORUL | Societati nefinanciare (S.11)

Principalele obligatii financiare ale sectorului nefinanciar au continuat sa fie
reprezentate de creditele comerciale si alte sume de platit intercompanii, aporturile
la capitalurile proprii, precum si contractarea creditelor financiare (Graficele 4 si 5).
Stocul obligatiunilor emise de companiile nefinanciare romanesti pe pietele externe
a revenit pe un trend ascendent, recuperand declinul inregistrat in anul anterior.
Astfel, gradul de indatorare® al companiilor nefinanciare a atins 29 la suta din PIB,
nivel ce confirma dinamica in scadere instalata in anii precedenti.

Grafic 4. Dinamica stocului pasivelor financiare Grafic 5. Structura stocului pasivelor financiare
ale sectoruluiS.11 ale sectoruluiS.11, 2023
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Raportul dintre datorii si capitalurile firmelor nefinanciare a continuat sa se
imbunatateasca, ca urmare a ratei superioare de crestere a capitalurilor proprii®
(+15 la suta), comparativ cu cea a datoriilor financiare ale sectorului (+9 la suta).

Creditarea bancara a societatilor nefinanciare s-a situat la aproape 196 miliarde lei,
majorandu-se cu 10 la sutd fata de anul anterior, in conditiile speciale ale mentinerii
ratelor dobanzii la un nivel ridicat si ale beneficiilor obtinute din programul de
ajutor de stat aprobat in contextul crizei pandemice prin OUG nr. 42/2020 si

OUG nr. 89/2020 privind subventionarea dobanzii si scutirea de comisioane bancare.
Dinamica creditelor angajate de la institutii financiare nebancare autohtone a rdmas
crescatoare, cu o rata de 17 la suta.

Companiile nefinanciare romanesti au continuat sa acceseze credite financiare
externe, a caror valoare a atins 206 miliarde lei si care au reprezentat 16 la suta din
datoriile totale; continuarea trendului de reducere a ponderii creditarii externe
din ultimii ani favorizeaza recuperarea potentialului de crestere a intermedierii
financiare de catre societatile financiare autohtone.

Sunt incluse creditele pe termen scurt (sub un an), creditele cu scadenta mai mare de un an, titlurile de natura datoriei
emise de companiile nefinanciare indiferent de scadenta.

Una dintre masurile de stimulare a cresterii capitalurilor proprii a fost adoptarea de cétre guvern a OUG nr. 153/2020, prin
care se instituie masuri de reducere a impozitului pe profit, aimpozitului pe venitul microintreprinderilor, dar si aimpozitului
specific firmelor romanesti, cu conditia cresterii capitalurilor proprii.
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Datoriile comerciale si sumele de platit intercompanii au ramas principala resursa
autonoma de finantare a sectorului nefinanciar, ponderea acestora in totalul datoriilor
financiare ale sectorului fiind de 41 la sut3, la care se adauga sumele acordate ca

fmprumuturi de actionarii finali.
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Societati financiare (5.12)

A. Institutiile financiare monetare (5.12K)

Institutiile financiare monetare (S.12K), conform metodologiei Sistemului european
de conturi nationale si regionale din Uniunea Europeana (SEC 2010), includ banca
centrala (S5.121) si alte institutii financiare monetare. Acestea din urma cuprind
intermediarii financiari prin care efectele politicii monetare ale bancii centrale sunt
transmise cdtre alte entitdti din economie, respectiv cétre societatile care accepta
depozite, exclusiv banca centrald (S5.122) si fondurile de piata monetara (5.123).

In perioada postpandemie, sectorul financiar a fost nevoit sa se adapteze la noile
conditii economice, in special la nivelul inflatiei. Banca Nationald a Romaniei a
adoptat o politica monetara mai restrictiva incepand cu anul 2022, in scopul de

a combate presiunile inflationiste. Masurile bancii centrale au condus la cresterea
ratelor dobanzilor pe termen scurt, dar au contribuit la stabilizarea pietei financiare
si la pastrarea unui echilibru intre cresterea economiei si controlul inflatiei.

in anul 2023, bancile din Romania au traversat o perioada stabild, bazata pe cativa
factori-cheie: cresterea eficientei operationale, o strategie de finantare axata pe
depozitele de la clientii individuali, orientarea catre creditarea interna (cu o expunere
externa de doar 9 la sutd din totalul activelor la finalul anului).

Grafic 6. Evolutia capacitatii nete (+)/necesarului net (-) de finantare a sectorului S.12K
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In perioada 2019-2023, tranzactiile financiare nete ale sectorului institutiilor financiare
monetare au fluctuat semnificativ, reflectand schimbari in necesarul de finantare

si capacitatea de a atrage resurse. In 2019, sectorul a inregistrat un necesar net

de finantare de 1 miliard lei, urmat de o imbunatatire considerabila in 2020, cand
capacitatea de finantare a ajuns la 4,9 miliarde lei, pe seama masurilor economice
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implementate in contextul crizei pandemice. In anii 2021 si 2022, sectorul bancar

a revenit la valori negative, indicand o reducere a resurselor disponibile, iar in anul
2023, acesta a consemnat din nou capacitate de finantare (3,1 miliarde lei), semn al
stabilizarii pe fondul unei economii in recuperare si al masurilor de sprijin din partea
administratiei centrale (Grafic 6).

Tn aceasta perioada, activele sectorului au inregistrat o crestere constanta, de la
977,7 miliarde leila 1 150,1 miliarde lei, reflectand consolidarea economiei nationale
si increderea crescanda in sistemul bancar (Grafic 7). Aurul monetar si drepturile
speciale de tragere (DST), componente esentiale ale rezervei internationale

a Romaniei, au inregistrat o usoara crestere, de la 45,0 miliarde lei in 2022 la

47,5 miliarde lei in 2023, evolutie influentata de volatilitatea pietei globale.

Grafic 7. Dinamica stocului activelor financiare Grafic 8. Ponderea in PIB a activelor financiare
ale sectorului S.12K ale sectorului S.12K
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Numerarul si depozitele s-au majorat semnificativ, de la 130,8 miliarde lei in 2019 la
286,1 miliarde lei in 2023. Ponderea acestora in PIB a crescut de la 15,5 la 17,8 la suta
(Grafic 8), pe fondul unei tendinte generale de economisire mai pronuntata. Cresterea
depozitelor transferabile si a celor la termen, sustinuta de un mediu favorabil
economisirii si acordarii dobanzilor mai mari, a fost un factor important in aceasta
expansiune.

In ceea ce priveste creditele, acestea au continuat sa se majoreze, ajungand la

429,0 miliarde lei in 2023 (cu 7,2 la suta fata de anul anterior), pe fondul unei cereri
robuste din partea gospodariilor populatiei si a sectorului privat pentru credite pe
termen lung. Totodat3, s-a observat o diversificare a tipurilor de credite, in special

in segmentul creditelor ipotecare si al imprumuturilor destinate investitiilor in
sectorul nefinanciar, reflectand rolul sustinut al intermedierii financiare in sprijinirea
economiei.

Titlurile de natura datoriei, 0o componenta importanta a activelor, au continuat
sa creasca, de la 298,5 miliarde lei in 2022 la 368,6 miliarde lei in 2023. Aceasta

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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SECTORUL | Societati financiare (S.12)

expansiune a fost determinata de o diversificare a portofoliilor financiare ale
institutiilor, cu o crestere semnificativd a achizitiilor de obligatiuni pe termen lung.

Pe partea de pasive, sectorul analizat a inregistrat o evolutie semnificativa a
structurilor de finantare, in special in ceea ce priveste numerarul si depozitele
(Grafic 9). Acestea au consemnat o crestere permanentd, de la 576,4 miliarde lei in
2019 la 964,4 miliarde lei in 2023. Ponderea acestora in PIB a ramas relativ constanta
(60,1 la suta in 2023), ceea ce releva mentinerea unui echilibru intre active si pasive
in cadrul bilanturilor financiare ale institutiilor (Grafic 10). Cresterea volumului
depozitelor a fost sustinuta atat de depozitele transferabile, ct si de depozitele

la termen, indicand o preferinta continua a clientilor pentru plasamente pe termen
scurt.

Grafic 9. Dinamica stocului pasivelor financiare Grafic 10. Ponderea in PIB a activelor financiare

ale sectorului S.12K ale sectorului S.12K
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Participatiile si actiunile/unitatile fondurilor de investitii au avut o crestere treptata,
de la 89,6 miliarde lei in 2019 la 120,2 miliarde lei in 2023. De remarcat este faptul ca
ponderea acestora raportata la PIB a scazut usor, pana la 7,5 la suta in 2023.

in perioada 2019-2023, alocérile in DST au inregistrat o crestere semnificativa,

de la 5,8 miliarde lei in 2019 la 16,4 miliarde lei in 2023. Acest instrument financiar
si-a consolidat pozitia in structura pasivelor bancare, determinata de majorarea
alocatiilor in DST de la FMI.

In ceea ce priveste titlurile de natura datoriei emise, se observa o crestere
semnificativd, de la 14,5 miliarde lei in 2022 la 30,1 miliarde lei in 2023, ca rezultat
al emisiunii de obligatiuni in vederea sustinerii cerintelor de capitalizare.

1



B. Intermediarii financiari nebancari

Din perspectiva intermedierii financiare nebancare, in anul 2023, valoarea
activelor financiare ale agregatului intermediarilor financiari nebancari’ a totalizat
329,6 miliarde lei, in crestere cu 14,1 la suta comparativ cu anul anterior. Sursele

de finantare necesare derularii activitatilor de intermediere financiard, evidentiate
in cadrul pasivelor financiare, au inregistrat o evolutie pozitiva de 15,2 la suta,
similard cu cea a creantelor financiare. Dinamica ascendenta a activelor si pasivelor
financiare a fost determinatd, in principal, de cresterea robusta a sectorului fondurilor
de pensii, ca rezultat al gestionarii strategice a portofoliului investitional de catre
administratorii fondurilor de pensii private (prin majorarea detinerilor de titluri

de stat cu dobanzi atractive) si al evolutiilor pozitive inregistrate de piata de capital
la finalul anului 2023.

Analiza activelor financiare pe sectoare institutionale componente consemneaza

ca, iIn Romania, la finalul anului 2023, sectorul fondurilor de pensii este principalul
intermediar financiar nebancar, cu o pondere de 40 la sutd din totalul creantelor
financiare, urmat de sectorul alti intermediari financiari, cu exceptia societatilor de
asigurare si fondurilor de pensii (23,0 la sutd). Reprezentarea in structura a sectoarelor
fonduri de investitii, societdti de asigurare si institutii financiare captive si alte

entitati creditoare releva un nivel similar, de peste 11 la suta in totalul agregatului
financiar analizat (Grafic 11). Aceeasi ierarhie se identifica in cazul acumularii de
pasive, determinata de necesitatea atragerii de fonduri pentru derularea activitatilor
principale de intermediere financiara (Grafic 12).

Grafic 11. Structura activelor financiare Grafic 12. Structura pasivelor financiare
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Subsectoarele financiare incluse in analiza intermedierii financiare nebancare cuprind entitati precum societati de asigurare,
fonduri de investitii, fonduri de pensii, brokeri de credit, companii de holding, institutii financiare nebancare, precum si alte
entitdti cu activitate orientata in aceasta directie. Conform metodologiei Sistemului european de conturi nationale si
regionale, editia 2010, aceste tipuri de entitati sunt cele clasificate in subsectoarele de la S.124 la S.129. Cu toate ca
activitatea principald a acestora este intermedierea financiard, diferenta semnificativa fata de institutiile de credit este data
de faptul ca aceste entitati nu pot atrage depozite sau substitute pentru depozite de la alte unitati institutionale.
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SECTORUL | Societati financiare (S.12)

Avutia neta a intermediarilor financiari nebancari s-a redus comparativ cu anul 2022
pana la 4,8 miliarde lei (Grafic 13), in principal ca rezultat al valorilor negative
inregistrate de sectorul societatilor de asigurare (-4 miliarde lei) si de cel al institutiilor
financiare captive si al altor entitati creditoare (-0,9 miliarde lei), contrabalansate

de evolutiile pozitive inregistrate de sectorul intermediarilor financiari, cu exceptia
societatilor de asigurare (6,4 miliarde lei). Tn anul 2023, agregatul intermediarilor
financiari nebancari a inregistrat un necesar de net de finantare de 2,4 miliarde lei

(0,1 la suta in PIB), continuandu-se tendinta din anul precedent.

Grafic 13. Dinamica avutiei nete si capacitatii (+)/necesarului (-) de finantare a intermediarilor financiari nebancari
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in cadrul sectorului societatilor financiare, ponderea societatilor angajate in
intermedierea financiara nebancara reprezinta 22,3 la suta din totalul activelor
financiare, in scadere cu 0,5 puncte procentuale fata de anul 2022.

Grafic 14. Ponderea operatiunilor financiare derulate de entitatile angajate in intermedierea financiara
nebancara in activele si pasivele sistemului financiar in anul 2023
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Structura pe instrumente financiare este intercorelata cu tipurile de intermediere
financiara. Astfel, in portofoliul sectorului sunt majoritare activele societétilor de
asigurare si ale fondurilor de pensii, cu instrumentul financiar sisteme de asigurari,
de pensii si scheme de garantii standardizate (91,1 la sutd), precum si detinerile
de participatii si actiuni/unitati ale fondurilor de investitii (94,3 la sutd) (Grafic 14).
Principalele angajamente financiare raman cele specifice societatilor de asigurare
(provizioane tehnice de asigurdri generale si drepturi asupra asigurdrilor de viata)
si fondurilor de pensii (drepturi de pensie), acestea fiind singurele societati care
emit aceste tipuri de instrumente financiare. De asemenea, ponderea imprumuturilor
(97,3 la sutd) este angajata de alti intermediari financiari, exclusiv societatile de
asigurare si alte institutii captive.

O analiza detaliata a conturilor financiare ale principalelor subsectoare ale
intermediarilor financiari nebancari este prezentata in continuare.
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Sectorul fondurilor de investitii, altele
decat fondurile de piata monetara (5.124)

Activele fondurilor de investitii au continuat trendul negativ (-13,1 la sutd) declansat
in anul 2022, in mare parte ca urmare a vanzarii actiunilor Hidroelectrica aflate in
portofoliul Fondului Proprietatea, generata de listarea din luna iulie 2023 in cadrul
celei mai mari oferte publice initiale (IPO) la BVB (Grafic 15). Cu exceptia sectorului
fondurilor de investitii, evolutiile diferitelor segmente ale pietelor financiare sunt
convergente, cu diferente de intensitate in crestere, notabila fiind performanta
sectorului bancar, ale carui active au inregistrat o dinamica superioara.

Grafic 15. Evolutia comparativa a dinamicii activelor financiare ale sectorului S.124
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O caracteristica a pietei autohtone de capital este aceea ca avantajele intermedierii
financiare aduse de fondurile de investitii, prin directionarea economiilor investitorilor
catre un portofoliu diversificat printr-o singura tranzactie si la costuri relativ mici,

cu proiectarea unor randamente superioare celor oferite de economisirea clasica

prin depozite bancare, sunt contrabalansate de lipsa traditiei in acest tip de investire,
precum si de gradul mai mic al educatiei financiare in randul populatiei. Astfel,

cu o valoare a activelor de 39 miliarde lei, sectorul fondurilor de investitii se claseaza
dupa sectorul bancar, si dupa cel al altor intermediari financiari, in procesul de
intermediere financiara.

Prevalenta investitiilor in participatii si actiuni/unitati de fond, evaluate la nivelul de
23 miliarde lei, este confirmata de contributia de 59 la sutd in portofoliul activelor
fondurilor, in scadere cu aproape 9 puncte procentuale, ca impact al vanzarii
actiunilor Hidroelectrica detinute de Fondul Proprietatea. Portofoliul de actiuni listate
a cunoscut o ascensiune notabild (+31 la sutd), sustinuta si de performanta pietei
bursiere (indicele bursier BET a crescut cu 32 la sutd)®.

Bursa de Valori Bucuresti, Rapoarte lunare, BVB_Raport lunar decembrie 2023.pdf
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Recuperarea randamentelor de pe pietele de obligatiuni, dupa pierderile din anul
anterior, a condus la cresterea ponderii acestora in structura portofoliului fondurilor
de investitii la niveluri comparabile cu cele din anul 2022. Astfel, valoarea investitiilor
in titluri de natura datoriei a revenit pe trendul ascendent, cu o rata de 11 la sutd,

iar lichiditatile au cunoscut o majorare, atat in ceea ce priveste valorile absolute,

cat si in structura activelor (Grafic 16).

Grafic 16. Dinamica stocului activelor financiare Grafic 17. Structura stocului activelor financiare
ale sectorului S.124 ale sectorului S.124, 2023
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Obtinerea unor randamente favorabile pe termen lung in conditii de limitare a
riscurilor este in stransa corelatie cu structura portofoliului de active financiare,
structura ce defineste politica de investitii. Interesul investitorilor pentru
instrumentele clasice ale pietei de capital a continuat sa se exercite, determinand
dominanta fondurilor de investitii in actiuni si a celor concentrate pe obligatiuni,
in timp ce fondurile mixte, imobiliare si de alte tipuri au avut o contributie mai mica.
De asemenea, in cadrul politicii de investitii se remarca aparitia de noi fonduri cu o
strategie centrata pe investirea in active

Grafic 18. Structura creantelor financiare ale fondurilor  -ragte pentru sustinerea politicilor de

de investitii pe principalele sectoare contraparte, 2023 . . . B
mediu, sociale si de guvernanta (ESG).
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SECTORUL | Societati financiare (5.12)

situeaza plasamentele in titluri de stat, pentru care fondurile de investitii manifesta un
interes investitional in crestere (Grafic 18).

Dat fiind specificul intermedierii financiare a fondurilor de investitii, principala
resursa de finantare a sectorului a fost constituita din sumele atrase de la investitori
si inregistrate ca unitati de fond emise, acestea reprezentand 97 la suta din totalul
pasivelor financiare (Graficele 19 si 20). Celelalte pasive financiare ale fondurilor de
investitii, de natura creditelor pe termen scurt si a altor sume de platit, au o pondere
nesemnificativa.

Grafic 19. Dinamica stocului pasivelor financiare Grafic 20. Structura stocului pasivelor financiare
ale sectorului S.124 ale sectorului S.124, 2023
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Grafic 21. Dinamica pasivelor financiare ale sectorului S.124
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In anul 2022, volumul rdscumpaérérilor de noi unitati de fond a fost superior emiterilor,
evolutie care a continuat si in cursul anului 2023 (Grafic 21). Activul net al fondurilor
de investitii s-a redus cu 14,8 la suta la sfarsitul anului 2023, fata de aceeasi perioada
a anului anterior, din cauza volatilitatii ridicate pe pietele financiare si a intensificarii
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solicitarilor de rdscumparare generate de iesirea actiunilor Hidroelectrica din
portofoliul Fondului Proprietatea. Astfel, in cursul anului 2023, subscrierile nete de
unitdti de fond? s-au situat la un nivel de -1,8 miliarde lei, cele mai multe provenind
dinspre fondurile inchise de actiuni. in conditiile schimbarii structurii si ierarhiei
fondurilor de investitii, precum si ale oscilatiilor pietelor financiare, fondurile de
investitii locale au fost reziliente in gestionarea lichiditatii.

Principalii investitori raman gospodariile populatiei, cu o pondere de 57 la suta in total
emisiuni (+9 puncte procentuale), urmate de fondurile de investitii (cu o contributie
de 17 la sutd), in timp ce investitorii nerezidenti si fondurile de pensii, ca jucatori
traditionali importanti pe piata, si-au restrans semnificativ expunerea pe unitati de
fond romanesti (Grafic 22).

Grafic 22. Structura principalelor sectoare institutionale care detin actiuni/unitati ale fondurilor de investitii,
altele decat cele de piata monetard in anul 2023
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Subscrierile nete se calculeaza ca diferenta intre emiterile si rascumpararile de actiuni/unitati de fond.
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Sectorul alti intermediari financiari, exclusiv
societatile de asigurare si fondurile de pensii
(5.125)

In anul 2023, cresterea economicé, consolidarea pietei de capital si accesul facil

la microcreditare au constituit premisele dinamicii ascendente a sectorului alti
intermediari financiari, exclusiv societatile de asigurare si fondurile de pensii
(Grafic 23), inregistrand un ritm de crestere (14,5 la sutd), similar celui al institutiilor
de credit (14,6 la suta).

Grafic 23. Dinamica activelor financiare ale sectorului S.125
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Structura componentei institutionale a sectorului nu s-a modificat, cuprinzand
institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul general si Registrul de evidenta
si societatile de servicii de intermediere financiara. In conformitate cu prevederile
metodologice aplicabile domeniului statistic al conturilor financiare referitoare la
clasificarea entitatilor pe sectoare institutionale'®, anul 2023 este caracterizat de
reclasificarea a doud institutii financiare nebancare din sectorul intermediarilor
financiari in sectorul administratiilor publice, respectiv a Fondului National de
Garantare a Intreprinderilor Mici si Mijlocii S.A. si a Fondului de Garantare a Creditului
Rural S.A.

Avansul constant al activelor financiare in decursul ultimilor ani, insumand

75,9 miliarde lei la finalul anului 2023 (Grafic 24), mentine nivelul de reprezentare
in sectorul financiar la 5,1 la suta si la 23 la suta din totalul intermediarilor financiari
nebancari. Astfel, majorarea creantelor financiare ale sectorului analizat a fost
rezultatul cresterii cu 15 la sutd a stocului creditelor acordate (pana la 60,7 miliarde
lei), cu o pondere de 80 la suta din total (Grafic 25).

Articolele 2.35-2.39 din Regulamentul (UE) nr. 549/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 21 mai 2013 privind
Sistemul european de conturi nationale si regionale din Uniunea Europeana modificat prin Regulamentul (UE) 734/2023 din
15 martie 2023
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Grafic 24. Dinamica stocului activelor financiare Grafic 25. Structura stocului activelor financiare
ale sectorului S.125 ale sectorului S.125, 2023
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Distributia pe sectoare institutionale debitoare a activitatii de creditare este comparabild
cu anii anteriori, astfel un procent de 64,9 la suta este alocat finantarii societatilor
nefinanciare si 34 la suta reprezinta

Grafic 26. Credite acordate de S.125 pe sectoare indatorarea gospodariilor popula'giei.

contraparte in anul 2023
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0 reprezentand finantarea derulata
15 prin casele de ajutor reciproc pentru
10 memobrii asociati. Analiza pe valute
5 a creditelor acordate de institutiile
0 - . financiare nebancare releva faptul
Societati Gospodariile Alte sectoare ca au predominat creditele in euro si
nefinanciare populatiei alte valute (66,4 la sutd), destinate in
m stoc credite pe termen scurt principal societatilor nefinanciare,

stoc credite pe termen lung in timp ce gospodariile populatiei

au optat pentru finantarea in
moneda nationala. Totodatd, gospodadriile populatiei s-au indatorat in principal
pentru satisfacerea nevoilor de consum (80,1 la suta), pentru dezvoltarea afacerilor
(19 la sutd) si pentru locuinte (0,9 la sutd). Comparativ cu anul precedent, analiza
in functie de scadenta initiald evidentiaza tendinte pozitive pentru ambele
subcomponente, astfel stocul creditelor acordate cu maturitatea mai mica sau
egald cu 1 an s-a majorat cu 16,8 la suta, iar cel al creditelor cu scadenta de peste
1an cu 14,7 la suta.

Toate celelalte categorii de active financiare au prezentat o dinamica pozitiva in
anul 2023. Evolutia in portofoliul total de creante financiare arata majorarea cu
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SECTORUL | Societati financiare (5.12)

14,8 la suta a disponibilitatilor banesti, cu 11,3 la suta a provizioanelor tehnice din
asigurari generale si cu 8,3 la suta a detinerilor de participatii si actiuni/unitati de fond.

In stransa corelare cu evolutia angajamentelor financiare ale agregatului analizat
(+15,2 la sutd in 2023), pasivele sectorului alti intermediari financiari au totalizat
69,6 miliarde lei la finalul anului 2023, in crestere cu 13,9 la suta fata de anul 2022
(Grafic 27).

Grafic 27. Dinamica pasivelor financiare ale sectorului S.125
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Grafic 28. Dinamica stocului pasivelor financiare Grafic 29. Structura stocului pasivelor financiare
ale sectorului S.125 ale sectorului S.125, 2023
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Evolutia structurii principalelor surse de finantare ale intermediarilor financiari este
similara cu cea din anul precedent si releva o tendinta de crestere a ponderii creditelor
angajate, contrabalansata de diminuarea nivelului datoriilor de natura altor conturi de
platit (Grafic 28). Astfel, structura fondurilor utilizate in anul 2023 a fost constituita din
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credite (62,6 la suta), participatii si actiuni emise (33,6 la sutd), alte conturi
de platit (3,4 la sutd) si titluri de natura datoriei emise cu o pondere de 0,4 la suta
(Grafic 29).

Stocul creditelor angajate de intermediarii financiari, reprezentand principala sursa
de finantare, a inregistrat o crestere anuala de 15,7 sutd, in mare masurd ca rezultat
al avansului cu 17,7 la suta al creditelor cu o maturitate initiala mai mare de 1 an
(39,6 miliarde lei la sfarsitul anului 2023).

Distributia pe sectoare institutionale a creditorilor sectorului analizat reconfirma
preferinta atragerii de surse de la sectorul extern, care a atins un nivel de 60,6 la suta
din totalul creditelor contractate. De asemenea, pe fondul evidentierii in anul 2023

in sectorul guvernamental a celor doua institutii financiare nebancare mentionate
anterior, beneficiare de finantare din fonduri publice, ponderea finantarii intermediarilor
financiari de catre institutiile de credit rezidente s-a majorat cu 2 puncte procentuale,
pana la nivelul de 37,2 la suta.

Stocul angajamentelor de natura participatiilor si actiunilor emise de entitatile din
cadrul sectorului a totalizat 23,4 miliarde lei, inregistrand o crestere de 14 la suta
determinatad, in principal, de aportul la capitalul social al actionarilor, reflectat in
componenta de tranzactii a instrumentului financiar (+40,6 la suta comparativ cu
anul 2022).

Structura pe sectoare institutionale a principalilor actionari consemneaza ca in

anul 2023 gospodariile populatiei detineau in portofoliul lor 60 la suta din totalul
participatiilor si actiunilor emise de intermediarii financiari, urmate de sectorul restul
lumii cu o pondere de 23 la suta si de institutiile de credit si societatile nefinanciare,
fiecare cu un nivel de 5 la suta (Grafic 30).

Grafic 30. Structura pe sectoare contraparte a participatiilor si actiunile emise de sectorul S.125 in 2023
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In anul 2023, sectorul alti intermediari financiari, exclusiv societatile de asigurare si

fondurile de pensii (S.125) a inregistrat un necesar net de finantare de 1,6 miliarde lei,

indicand o reducere a resurselor disponibile (Grafic 31).

Grafic 31. Evolutia capacitatii nete (+)/necesarului net (-) de finantare a sectorului S.125
miliarde lei procente
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Sectorul societati de asigurare (5.128)

Anul 2023 a fost marcat de falimentul societatii EUROINS Romania Asigurare
Reasigurare S.A., una dintre cele mai mari societati de asigurare din Romania, lider

n activitatea asigurarilor auto obligatorii. Ca urmare a acestui eveniment, segmentul
de piata al asigurarilor auto obligatorii a inregistrat modificari semnificative, cu un
impact major asupra sectorului societatilor de asigurare. Acest faliment, impreuna
cu cele din anii precedenti, a determinat reducerea capacitatii nete de finantare

de la 1,3 miliarde lei in 2022 la 0,29 miliarde lei la sfarsitul anului 2023 (Grafic 32).

Grafic 32. Evolutia capacitatii nete (+)/necesarului net (-) de finantare a sectorului S.128
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Ponderea activelor financiare ale sectorului a inregistrat o usoara descrestere cu

0,1 puncte procentuale comparativ cu anul 2022, atat in totalul activelor societatilor
financiare, pana la 2,6 la sutd, cat si in totalul activelor intermediarilor financiari
nebancari, panala 11,5 la suta.

Grafic 33. Dinamica stocului activelor financiare Grafic 34. Structura stocului activelor financiare
ale sectorului S.128 ale sectorului $.128, 2023
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Cu toate ca efectele negative ale falimentului Euroins au afectat piata asigurarilor
generale, in anul analizat valoarea activelor financiare detinute de societatile de
asigurare a crescut cu 12,5 la suta fata de anul precedent, pe fondul majorarii primelor
brute subscrise aferente asigurarilor generale (cu 10 la suta fata de anul 2022) si a
celor aferente asigurdrilor de viatd (cu 12 la suta). Piata asigurdrilor din Romania este
in continuare dominata de activitatea de asigurdri generale, care detine o pondere de
84 la suta din totalul primelor brute subscrise.

Portofoliul de active financiare al societatilor de asigurare, in valoare de 37,7 miliarde
lei, este compus in principal din plasamentele in titluri de natura datoriei pe termen
lung (titlurile de stat), care au reprezentat 52 la suta din totalul activelor (+7,6 puncte
procentuale fatd de anul 2022), urmate de participatiile si actiunile/unitatile fondurilor
de investitii, cu o pondere de 13 la suta (-0,3 puncte procentuale fata de anul 2022)
(Graficele 33 si 34).

Pasivele sectorului analizat (Grafic 35) au crescut pana la nivelul de 41,8 miliarde lei
(+12,2 la sutd), dar ponderea acestora s-a redus atat in totalul pasivelor societdtilor
financiare (-0,1 puncte procentuale, pana la 2,9 la suta), cat si in totalul pasivelor
intermediarilor financiari nebancari (-0,3 puncte procentuale, pana la 12,9 la suta),
comparativ cu anul 2022.

Principalele angajamente financiare sunt reprezentate de instrumentele specifice
din categoria sisteme de asigurari, de pensii si scheme de garantii standardizate,

a caror pondere a ajuns la 71,1 la suta (+0,6 puncte procentuale fata de anul anterior)
(Grafic 36). Ca urmare a scumpirilor repetate, in special a produselor de asigurare

din segmentul de piata al asigurdrilor auto, ecartul dintre cele doua instrumente
componente - provizioane tehnice de asigurari generale si drepturi asupra
asigurdrilor de viata si a rentelor — a ajuns la 15,7 puncte procentuale, in favoarea
provizioanelor tehnice de asigurari generale (cu o pondere de 57,8 la suta).

Grafic 35. Dinamica stocului pasivelor financiare Grafic 36. Structura stocului pasivelor financiare
ale sectorului S.128 ale sectorului 5.128, 2023
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Sectorul fonduri de pensii (5.129)

In cei 17 ani de existent3, sistemul de pensii private din Romania a devenit cea mai
importanta componentd a pietei financiare nebancare, activele fondurilor de
pensii private ajungand in anul 2023 la o valoare de 131,8 miliarde lei, ca urmare a
unei cresteri substantiale de 30,7 la suta fata de anul precedent.

Evolutia activelor fondurilor de pensii private a fost determinata atat de fluxul de
contributii incasate lunar, cat si de rezultatele pozitive obtinute de administratori

n urma plasamentelor efectuate, valoarea lor raportata la PIB fiind de 8,2 la suta la
finalul anului 2023. Tn acest sens, se evidentiaza cresterea cu 5,1 puncte procentuale,
pana la un nivel de 40 la sut3, inregistrata de fondurile de pensii in anul 2023,

n totalul activelor intermedierii financiare nebancare. Ponderea activelor financiare
ale fondurilor de pensii in totalul activelor societatilor financiare a crescut pana la
nivelul de 8,9 la suta.

Grafic 37. Structura sistemului de pensii private Grafic 38. Dinamica drepturilor de pensie
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La finalul anului analizat erau inregistrati 8,86 milioane de participanti in toate cele

17 fonduri de pensii private, in crestere cu 0,27 milioane de participanti fata de

anul anterior (Grafic 37). Comparativ cu anul 2022, fondurile de pensii administrate
privat au avut o majorare cu 2,4 la suta a numarului de participanti, in timp ce
fondurile de pensii facultative au inregistrat o crestere de 12,7 la suta a acestora.

Atat fondurile de pensii administrate privat (Pilonul Il), cat si fondurile de pensii
facultative (Pilonul Ill), au inregistrat aceeasi crestere semnificativa a activelor,

de aproximativ 31 la sutd, determinata de majorarea numarului de participanti,

de cresterea valorii medii a contributiilor virate de acestia, precum si de performantele
investitionale obtinute de administratori (Grafic 38).

Sumele acumulate de fondurile de pensii sunt investite pe termen lung, preponderent
in economia nationald, reprezentand o sursa stabila de finantare a economiei si a
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SECTORUL | Societati financiare (5.12)

statului. Astfel, fondurile de pensii au investit majoritar in titluri de natura datoriei
(72,4 la sutd), in crestere cu 2,1 puncte procentuale fata de sfarsitul anului anterior
(Grafic 39).

Grafic 39. Dinamica stocului activelor financiare Grafic 40. Structura stocului activelor financiare
ale sectorului S.129 ale sectorului $.129, 2023
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Grafic 41. Drepturi de pensie Fondurile de pensii reprezinta cei
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conturile financiare prin instrumentul financiar drepturi de pensie, au inregistrat
o crestere semnificativa de 31,4 la sutd fata de anul 2022 (Grafic 41). Drepturile de
pensii si-au crescut ponderea fata anul anterior, pana la nivelul de 9 suta, in totalul
angajamentelor societatilor financiare, respectiv pana la 40,5 la sutd (+5 puncte
procentuale) in agregatul financiar nebancar.
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Administratii publice (5.13)

In anul 2023, executia bugetului general consolidat a prezentat cheltuieli totale de
621,40 miliarde lei (38,7 la suta din PIB), in timp ce veniturile totale s-au ridicat la
540,97 miliarde lei (33,7 la suta din PIB). Produsul intern brut si-a mentinut trendul
crescator, ajungand la 1 604,55 miliarde lei.

Fata de anii anteriori, in care consumul privat a avut cea mai mare contributie la
cresterea economicad, se observa in anul 2023 o schimbare a acestui comportament,
prin declansarea mai multor mecanisme la nivel european, precum cresterea
ritmului rambursarilor fondurilor asociate exercitiului bugetar 2014-2020, initierea
prefinantarilor pentru cadrul financiar 2021-2027 sau continuarea incasdrilor din
fondurile alocate prin Planul National de Redresare si Rezilienta (PNRR). Impactul
investitiilor publice, sustinute de fonduri europene destinate lucrarilor de constructii,
a determinat devansarea investitiilor private, cu o evolutie mai lenta in contextul
conditiilor de creditare restrictive, dar si al inflatiei inca ridicate.

Una dintre masurile deosebit de importante pentru dezvoltarea economica a
tarii a fost infiintarea Bancii de Investitii si Dezvoltare (BID), prin care se va facilita
accesul la finantare pentru intreprinderile mici si mijlocii, se vor sprijini proiectele
de infrastructura si se va atrage capital privat, contribuind astfel la modernizarea
economiei.

Programul IMM Invest a continuat pana la sfarsitul anului 2023, plafonul de garantii
fiind majorat in final pana la 24,3 miliarde lei. Aceastd masurd a vizat combaterea lipsei
de lichiditate in cazul companiilor afectate direct sau indirect de criza provocata de
conflictul din Ucraina.

Tn 2023, programele de titluri de stat ,Fidelis*" si, Tezaur“'? au continuat sd joace un

rol esential in peisajul financiar romanesc, oferind cetatenilor oportunitati atractive de
investire si o alternativa sigura la depozitele bancare. Programul ,Tezaur” a atras peste

12 miliarde lei, in timp ce programul ,Fidelis” a adus la bugetul de stat peste 9 miliarde
lei, prin 68 863 de subscrieri',

Conform metodologiei Sistemului european de conturi nationale si regionale
(SEC 2010), sectorul administratiilor publice a inregistrat un necesar net de finantare
de 6,5 la suta din PIB (104,85 miliarde lei). Subsectorul administratiei centrale
a avut un necesar de 102,97 miliarde lei (6,4 la suta din PIB), in timp ce administratiile
locale au inregistrat un deficit de 0,2 la suta din PIB (3,26 miliarde lei). Administratiile

Programul ,Fidelis” este un instrument de economisire si investitie prin care persoanele fizice pot achizitiona titluri de stat,
emise in lei sau in euro de Ministerul Finantelor. Titlurile,,Fidelis” sunt tranzactionabile pe Bursa de Valori Bucuresti. Veniturile
obtinute, atat din dobanzi, cat si din castigurile de capital sunt neimpozabile.

Programul ,Tezaur” este un program guvernamental care permite persoanelor fizice sa investeasca in titluri de stat, emise in
lei de Ministerul Finantelor. Veniturile obtinute sunt neimpozabile.

Conform Comunicatului Ministerului Finantelor din 19 decembrie 2023 privind Bilantul ,Fidelis” 2023
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SECTORUL | Administratii publice (S.1

de securitate sociald au raportat o capacitate neta de finantare de 1,37 miliarde lei
(0,1 la suta din PIB).

Capacitatea (+)/necesarul (-) net de finantare al subsectoarelor administratiei publice

Sectorul Subsectorul Subsectorul Subsectorul
2023 Administratii Administratia Administratii Administratii de
publice (S.13), centrala locale securitate sociala
din care: (S.1311) (S.1313) (S.1314)
miliarde lei -104,85 -102,97 -3,26 1,37
procente in PIB -6,5 -6,4 -0,2 0,1

Dupa valoarea de 9,1 la suta din PIB, inregistrata in anul 2020 pe fondul crizei generate
de pandemia COVID-19, necesarul net de finantare a urmat un trend descendent in
anii 2021 si 2022, de 7,2 la suta, respectiv 6,3 la suta din PIB (Grafic 42).

Grafic 42. Evolutia necesarului net (-) de finantare a sectorului S.13
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Tn anul 2023, necesarul de finantare a crescut usor, cu 0,2 puncte procentuale pana
la 6,5 la suta din PIB, pe fondul conditiilor economice dificile la nivel global, care au
afectat si tara noastra. Romania se aliniaza trendului din Uniunea Europeand, unde
necesarul net de finantare a crescut de la 3,2 pana la 3,5 la suta din PIB'. Cu aceste
valori, Romania se claseaza pe a treia pozitie dintre tarile UE, deficite mai mari avand
Ungaria (6,7 la sutd) si Italia (7,2 la sutd), si ramane in procedura de deficit excesiv
declansata in anul 2020 de Comisia Europeana.'

Activele financiare ale administratiilor publice s-au majorat semnificativ, pastrand
trendul crescator din ultimii ani, totalizand 528,7 miliarde lei (Grafic 43), cu o pondere
de 32,9 la suta in PIB.

Conform Comunicatului Eurostat din 22 octombrie 2024 privind datele de deficit si datorie

Pactul de stabilitate si crestere este un instrument de urmarire a disciplinei bugetare in cadrul Uniunii Europene.
Componenta corectivd a pactului guverneaza procedura deficitului excesiv care sustine corectarea deficitelor publice si a
datoriei publice.
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Conturile nationale financiare = 2019 - 2023

Grafic 43. Dinamica stocului activelor financiare
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Grafic 44. Evolutia tranzactiilor cu active financiare
ale sectorului S.13
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Cea mai mare crestere dintre instrumentele financiare au cunoscut-o participatiile
si actiunile/unitatile fondurilor de investitii, respectiv de 31,9 miliarde lei. Astfel,
acestea au reprezentat 11,7 la sutd din PIB, insumand 187,5 miliarde lei la sfarsitul

anului 2023.

In mare masura, aceasta evolutie remarcanta este rezultatul tranzactionarii actiunilor
emise de Hidroelectrica S.A., companie cu capital majoritar de stat, pe Bursa de

Valori Bucuresti in iulie 2023. De asemenea, infiintarea BID a contribuit la cresterea
portofoliului detinerilor de participatii. Aceste performante subliniaza rolul strategic al

Grafic 45. Structura detinerilor de participatii
si actiuni ale administratiilor publice
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In structura detinerilor de participatii
si actiuni ale administratiilor publice
din anul 2023, ponderea cea mai mare
au avut-o actiunile cotate, sianume
47 la suta (87,8 miliarde lei), urmate
de actiunile necotate, cu o pondere
de 30 la suta (56,1 miliarde lei), in timp
ce restul de 23 la suta au reprezentat
alte participatii (Grafic 45).

Numerarul si depozitele au cunoscut

o crestere de 25,7 la suta fatd de anul
anterior (+28,7 miliarde lei), ajungand
in valoare nominala la 140,2 miliarde lei

(8,7 la suta din PIB). Se confirma astfel rezultatul masurilor fiscale si bugetare aplicate
in anul 2023, cresterea acestor disponibilitati realizandu-se pe seama achizitionarii
de catre populatie a titlurilor de stat, rambursarilor fondurilor asociate exercitiului
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SECTORUL | Administratii publice (S.13)

bugetar 2014-2020, initierii prefinantarilor pentru cadrul financiar 2021-2027 si
continudrii incasarilor din fondurile alocate prin PNRR.

Activele financiare de natura altor sume de primit au atins nivelul de 135,2 miliarde lei,
in crestere cu 26,3 la suta fata de finalul anului 2022. Aceasta apreciere se explica,

in mare masura, pe fondul impactului pozitiv al fondurilor de primit de la bugetul
Uniunii Europene, dar si pe seama sumelor de primit din taxe, impozite si contributii
sociale sau a sumelor datorate de agentii economici autoritatilor publice.

La sfarsitul anului 2023, finantdrile de natura creditelor oferite de administratiile
publice au inregistrat o crestere de 12,2 la sutd, ajungand la 54,8 miliarde lei. Aceasta
evolutie apare in contextul continuarii
modernizarii capacitatilor militare ale
Romaniei, prin realizarea de achizitii
strategice pentru a intdri apararea
nationalad si pentru alinierea la cerintele
NATO.

Grafic 46. Structura stocului activelor financiare
ale sectorului $.13, 2023
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Analizand structura activelor, se
constata ca participatiile si actiunile/
unitatile fondurilor de investitii detin
cea mai mare pondere (35,5 la suta),
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de numerar viitoare. Numerarul si
depozitele, cu o pondere de 26,5 la suta din totalul activelor financiare ale
administratiilor publice, asigura o lichiditate adecvata (Grafic 46).

Grafic 47. Dinamica stocului pasivelor financiare Grafic 48. Structura stocului pasivelor financiare
ale sectorului S.13 ale sectorului S.13,2023
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Tn anul 2023, pasivele financiare ale sectorului guvernamental au ajuns la un

nivel record de 1 032,6 miliarde lei, in crestere cu 26,2 la sutd in comparatie cu

anul precedent (Grafic 47). Totodata, ponderea pasivelor a revenit pe o traiectorie
ascendentd, atingand 64,4 la suta din PIB si sugerand astfel o presiune fiscala continua
asupra administratiilor publice.

Finantarea deficitului bugetar a fost realizata prin surse interne si externe, inclusiv
emisiuni de titluri de stat in lei si valutd, precum si euroobligatiuni pe pietele
internationale. Ministerul Finantelor a emis titluri de stat in valoare de 140,7 miliarde lei,
avand o maturitate medie extinsa. Romania a atras 10,6 miliarde euro, in echivalent
lei, prin emisiuni si plasamente private in cadrul programului MTN'é, De asemenea,
s-au realizat trageri de aproximativ 1,27 miliarde euro din imprumuturile contractate
de la institutii financiare internationale si 893 milioane euro pentru implementarea
PNRR".

Emisiunile de titluri de natura datoriei au reprezentat cea mai mare parte din pasivele
administratiilor publice, sianume 38,6 la suta, atingand un nivel maxim istoric

de 619,9 miliarde lei (cu 32 la suta mai mult decat in 2022). Aceasta evolutie este
rezultatul componentei de tranzactii care a insumat 105,9 miliarde lei (Grafic 49).

Grafic 49. Evolutia tranzactiilor financiare cu pasive ale sectoruluiS.13
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Elementele din categoria altor sume de platit, incluzand datoriile comerciale, salariile,
contributiile si alte drepturi, au inregistrat o crestere semnificativa de 29,5 la suta
comparativ cu 2022, ajungand la o valoare de 180,2 miliarde lei, ceea ce a reprezentat
11,2 la suta din PIB. Aceastd evolutie se explica, in principal, prin masurile adoptate de
stat pentru a diminua impactul cresterii preturilor energiei, precum si prin derularea
proiectelor finantate din fonduri externe nerambursabile.

16 Programul-cadru de emisiuni de titluri de stat,Medium Term Notes"”

17" Conform Raportului Ministerului Finantelor privind datoria publica guvernamentald, din 31 decembrie 2023
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SECTORUL | Administratii publice (S.13)

Datoria aferenta sectorului administratii publice pentru anul 2023, determinata
potrivit metodologiei SEC 2010 si prezentatad in Notificarea fiscala, varianta de toamnsg,
a crescut fatd de anul 2022 cu 118,9 miliarde lei. Astfel, Romania a avut un nivel al
datoriei guvernamentale de 48,9 la suta din PIB, mentindndu-se astfel sub pragul de
60 la suta stabilit prin Tratatul de la Maastricht. La sfarsitul anului 2023, cele mai mici
rate ale datoriei guvernamentale ca procent din PIB au fost inregistrate in Estonia
(20,2 la sutd), Bulgaria (22,9 la suta) si Luxemburg (25,5 la sutd)'®, in contrast cu cele
mai ridicate valori inregistrate in Grecia (163,9 la suta) si Italia (134,8 la suta).

In 2023, structura datoriei publice pe creditori a prezentat schimbari fata de anul
anterior. Ponderea detinuta de gospodariile populatiei si institutiile fara scop lucrativ
in serviciul gospodariilor populatiei a crescut usor, pana la 4,97 la sutd, indicand un
interes continuu pentru titlurile de stat. In acelasi timp, expunerea fata de sectorul
restul lumii a crescut cu 2,7 puncte procentuale, ajungand la 46,2 la suta, marcand
astfel o majorare a finantarii externe. In contrast, ponderea datoriei publice detinute
de societatile financiare s-a redus de la 39,8 la sutd la 37,8 la suta (Grafic 50).

Grafic 50. Datoria publicd, exprimata la valoarea de piatd, pe tipuri de creditori
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Conform Comunicatului Eurostat din 22 octombrie 2024 privind datele de deficit si datorie
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SECTORUL | Gospodariile populatiei (5.14)

In perioada analizata, sectorul gospodariile populatiei si-a mentinut rolul de creditor
net al economiei nationale, inregistrand in anul 2023 o capacitate neta de finantare
de 77,2 miliarde lei (4,8 la suta din PIB), marcand al cincilea an consecutiv de avans
pentru acest sector institutional (Grafic 51).

Grafic 51. Evolutia capacitatii nete (+)/necesarului net (-) de finantare a sectorului S.14
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In 2023, Guvernul Romaniei a adoptat mai multe masuri de sprijin destinate populatiei,
menite sd atenueze impactul economic si sa ajute categoriile vulnerabile afectate de
inflatie. Astfel, Guvernul a continuat sa plafoneze tarifele la energie electrica si gaze
naturale' si preturile pentru produsele agroalimentare de baza, a sustinut dinamica
pozitiva a salariilor? si a pensiilor, a acordat vouchere sociale (incluse in pachetul de
sprijin pentru persoanele cu venituri reduse?’).

Totodata, la nivelul administratiilor publice s-a continuat implementarea programelor
JTezaur” si,Fidelis” pentru a oferi populatiei oportunitati sigure de economisire si
investitie. Ambele initiative contribuie la protejarea economiilor cetatenilor impotriva
inflatiei si la consolidarea stabilitatii financiare, facilitdnd totodata accesul publicului
la investitii cu risc redus si impact pozitiv asupra economiei nationale.

In anul 2023, activele financiare ale gospodariilor populatiei au continuat sa creasca
pana la 1 145,7 miliarde lei, cu 7,4 la sutd mai mult fata de anul precedent (Grafic 52).
Avutia financiara netd a sectorului s-a situat la 52,2 la suta din PIB, inregistrand

o crestere nesemnificativa comparativ cu anul anterior, care indica o consolidare

Masura initiata prin OUG nr. 27/2022 si extinsa pentru 2023

20 P P L . . P . .
Cresterea salariului minim brut a avut loc in ianuarie si octombrie 2023, iar tensiunile de pe piata muncii au antrenat o

dinamica pozitiva a castigurilor salariale atat in sectorul bugetar, cat si in cel privat.

2 Ordonanta de urgenta nr. 168/2022
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SECTORUL | Gospodariile populatiei (S.14)

moderata a pozitiei financiare a gospodariilor populatiei. Evolutia tranzactiilor cu
active financiare denota cresteri semnificative in categoriile participatii si actiuni/unitati
ale fondurilor de investitii (de la 0,4 miliarde lei la 4,8 miliarde lei), titluri de natura
datoriei (de la 2,4 miliarde lei la 6,8 miliarde lei), numerar si depozite (majorare cu
93,8 la sutd, ajungand la 37,8 miliarde lei), precum si in sistemele de asigurdri, pensii si
schemele de garantii standardizate (majorare cu 26,1 la suta, pana la 21,5 miliarde lei).

Grafic 52. Dinamica stocului activelor financiare Grafic 53. Structura stocului activelor financiare
ale sectorului S.14 ale sectorului S.14, 2023
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Grafic 54. Dinamica tranzactiilor cu active financiare ale sectorului S.14
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in structura activelor financiare ale gospodariilor populatiei din 2023 (Grafic 54),
numerarul si depozitele au avut o pondere de 35,5 la sutd, devansand astfel
participatiile si actiunile/unitatile fondurilor de investitii (35 la suta). Participatiile si
actiunile/unitatile fondurilor de investitii au inregistrat o crestere de 8,6 la suta fata
de 2022, iar numerarul si depozitele au crescut cu 11,8 la sutd. Se observa, astfel,

o tendinta a gospodariilor de a pastra economiile intr-o forma mai lichida, dar si o
preferinta pentru accesibilitatea imediata a depozitelor detinute.
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Detinerile de participatii in portofoliul de active financiare continua sa arate ca
acestea reprezinta un punct central de interactiune intre gospodariile populatiei si
societatile nefinanciare, facilitand fluxul de capital dinspre populatie cétre sectorul
privat. Prin astfel de investitii, gospodariile isi diversifica economiile si beneficiaza de
randamente din performantele companiilor, iar societatile nefinanciare acceseaza
capitalul necesar pentru expansiune si inovare. Portofoliul gospodariilor populatiei a
fost alocat in proportie de 88,9 la suta catre societati nefinanciare, 3,7 la suta in actiuni
emise de intermediari financiari, 3,3 la suta in ale institutiilor financiare captive si ale
altor entitati creditoare, iar cele emise de sectorul extern au reprezentat 2,5 la suta

din total (Graficele 55 si 56).

Grafic 55. Structura stocului de participatii pe Grafic 56. Structura stocului de participatii
sectoare institutionale detinute de S.14 in 2023 pe sectoare institutionale si tipuri de instrumente
financiare, detinute de S.141n 2023
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Interesul gospodariilor populatiei pentru fondurile de investitii a crescut in anul 2023,
ajungand la 20,6 miliarde lei, cu 3,8 la suta mai mult decat la finalul anului 2022,
pe fondul performantelor pozitive ale pietei de capital®.

Sectorul gospodariilor populatiei si-a mentinut preferinta pentru activele cu risc
scazut, precum numerarul si depozitele bancare, care au atins un nivel record de
406,8 miliarde lei in 2023. In contextul unor dobanzi mai atractive pentru depozitele
la termen, populatia a inceput sa valorifice eficient disponibilitdtile banesti, valoarea
depozitelor la termen depdsind valoarea depozitelor la vedere in anul 2023.

In aceeasi perioadd, instrumentul financiar sisteme de asigurari, de pensii si scheme
de garantii standardizate a avut o evolutie semnificativa, inregistrand o crestere de
27,9 la suta fata de 2022, atingand valoarea de 150,6 miliarde lei. Aceasta reflectd o
tendintd de protectie financiara pe termen lung a gospodariilor, dar si un indicator
de prosperitate economica. Analiza pe subcomponente a acestui instrument releva
faptul ca 86,7 la suta au constat in drepturi de pensii emise de fondurile de pensii
private, 8,3 la suta drepturi asupra asigurarilor de viata si rentelor, iar 4,9 la suta

2 BET, BET-FI, BET-XT, BET_NG, ROTX si BET PLUS
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provizioane pentru asiguradri generale. Pe de alta parte, pozitia alte sume de primit a
inregistrat o scadere de 38,7 miliarde lei.

Titlurile de natura datoriei au inregistrat o crestere semnificativa de 42,4 la suta fata
de 2022 (pana la 23,7 miliarde lei). Aceastd evolutie se aliniaza cu interesul in crestere
al populatiei pentru achizitionarea de titluri de stat, precum cele din programele
,Fidelis’, care sunt percepute ca investitii cu risc scazut, stabile si cu randamente
consistente. De altfel, titlurile emise de administratiile publice reprezinta 93,4 la suta
din totalul detinerilor gospodariilor populatiei.

Importanta pentru intelegerea riscurilor si a stabilitatii financiare din acest sector

este analiza look-through?® aplicata activelor financiare ale gospodariilor populatiei

in conturile financiare nationale. Detalierea activelor detinute de gospodarii,

din categoria actiuni/unitati de fond ale fondurilor de investitii, drepturi asupra

asigurdrilor de viata si a rentelor, drepturi de pensie, este reconstruita din perspectiva

activelor intermediarilor financiari nebancari, respectiv a plasamentelor din resursele

atrase de la populatie in alte instrumente, conform politicilor de investitii pe care si

le definesc in scopul valorificarii fondurilor si maximizarii randamentelor. Acest tip de

analiza este util pentru a vedea dincolo de nivelul agregat al datelor, oferind informatii
despre comportamentul financiar al

Grafic 5?. Disponibm.tétj\e gospo;iériilor popu\atigi - gospodariilor popula'giei, distribu’gia
pondere in totalul activelor financiare ale sectorului S.14

activelor si relatiile financiare cu alte

3 Procente sectoare economice.

. In perioada 2019-2023, analiza a
indicat o evolutie similara a ponderii
detinerilor indirecte de depozite

36 cu cea a plasamentelor directe ale
populatiei. Totusi, in anul 2023 s-a
remarcat o crestere usoara a ecartului

» cu 0,2 puncte procentuale, comparativ
cu 2022 (Grafic 57).

34

2019 2020 207 2022 203 Pportofoliul de participatii indirecte
= [nainte de ajustarea look-through detinut de gospodarii, exprimat ca

—— ekt pondere in totalul activelor financiare,

a continuat sa creasca cu 3,5 puncte
procentuale peste nivelul investitiilor directe la sfarsitul anului 2023, ajungéand la
36,7 la suta. Acest avans semnaleaza o expunere tot mai mare a gospodariilor la
riscurile asociate pietelor de capital, deoarece investitiile indirecte pot fi influentate
semnificativ de volatilitatea pietelor. Cresterea proportiei acestui tip de investitii in
portofoliul financiar al gospodariilor indica o posibila schimbare in profilul de risc al
gospodariilor pe termen lung (Grafic 58).

23 Analiza de tip look-through evidentiaza destinatia finala a investitiilor efectuate de populatie in mod indirect. Aceasta

analiza s-a efectuat pe baza informatiilor de tipul de la cine-cui (who-to-whom) disponibile in statistica conturilor nationale
financiare.
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Detinerile de actiuni cotate au evoluat diferit fata de anul anterior, cu o crestere
semnificativa a ponderii actiunilor cotate detinute indirect, de la 4,6 la suta la

6,3 la sutd. Cresterea detinerilor indirecte reflectd increderea in potentialul de
randament oferit de pietele de capital si indica o alocare mai pronuntata catre
investitiile cotate, in contextul unei piete de capital favorabile, ceea ce poate
implica atat oportunitati de castig, cat si o expunere mai mare la volatilitatea pietei

(Grafic 59).

Grafic 58. Participatii de capital — pondere
in totalul activelor financiare ale sectorului S.14

Grafic 59. Actiuni cotate — pondere in totalul
activelor financiare ale sectorului S.14

procente procente 8
35 6
30 4
25 2
20 0
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
= nainte de ajustarea look-through = dupad ajustarea look-through

Creantele indirecte ale gospodariilor populatiei fata de administratiile publice,
rezultate din investitiile realizate prin intermediul institutiilor financiare pe piata

de capital, au inregistrat o crestere de 2,2 puncte procentuale, atingand un nivel

Grafic 60. Titluri de stat, certificate de trezorerie,
obligatiuni — pondere in totalul activelor financiare
ale sectorului .14
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de 11,5 la suta din totalul activelor
financiare. Aceasta crestere se
traduce printr-un ecart semnificativ
de 9,4 puncte procentuale fata de
creantele directe (inainte de ajustarea
look-through). Cresterea ponderii
creantelor indirecte sugereaza o
diversificare a portofoliilor financiare
ale gospodariilor, in paralel cu o mai
mare incredere in pietele financiare
pentru generarea de randamente
(Grafic 60).

In 2023, angajamentele financiare ale
gospodariilor populatiei au reprezentat
248,1 miliarde lei, respectiv 15,5 la suta
din PIB, in scadere cu 1 punct procentual
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fata de anul anterior (Grafic 61). Aceastd scadere reflecta un ritm mai lent de crestere
a angajamentelor financiare comparativ cu anii anteriori, insa structura acestora
ramane predominant influentata de credite, cu o pondere de 81 la suta din total.
Restul de 19 la suta a fost reprezentat de alte sume de platit, care includ obligatiile
financiare ale populatiei, cum ar fiimpozitele, contributiile sociale si salariile

(Grafic 62).

Grafic 61. Dinamica pasivelor financiare Grafic 62. Structura pasivelor financiare
ale sectorului S.14 ale sectorului S.14, 2023
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Desi valoarea totala a creditelor angajate de gospodarii a continuat sa creasca,
ritmul s-a temperat in anul 2023 comparativ cu anul anterior. Ponderea creditelor
angajate de populatie in PIB a continuat sa scada, atingand 12,5 la suta in 2023,
ceea ce sugereaza o tendinta de temperare a indatorarii gospodariilor (Grafic 63).

Grafic 63. Evolutia stocului creditelor Grafic 64. Dinamica tranzactiilor cu pasive
sectorului S.14 si ponderii acestuia in PIB financiare ale sectoruluiS.14
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In ceea ce priveste sursele de finantare, institutiile de credit raman principala sursa
pentru gospodariile populatiei, cu o pondere de 87 la suta din totalul creditelor,
urmate de institutiile financiare nebancare (10,3 la sutd) si de sectorul restul lumii
(2,5 la suta).

Pasivele financiare din categoria alte sume de platit au inregistrat o dinamica
pozitiva semnificativa, ajungand la 47 miliarde lei, cu o crestere anuala de

41,5 la suta. Aceasta crestere a fost determinata in mare parte de o majorare
cu 52,4 |a sutd a subcomponentei alte conturi de platit, care include obligatiile
de plata pentru impozite si contributii sociale (Grafic 64).
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In anul 2023, pietele financiare globale au fost caracterizate de mentinerea la niveluri
ridicate a ratelor dobanzilor, indsprirea conditiilor de finantare pentru statele cu
economie emergentd pe un fond de volatilitate crescutd, ascensiunea semnificativa
a pietelor de capital, precum si de continuarea aplicarii pachetelor de consolidare
fiscala. In stransa interdependenta cu evolutiile interne si internationale, fluxurile
financiare dintre economia romaneasca si celelalte economii au reflectat conexiunile
sectorului real intern cu cel extern, realizate prin procesul specific de intermediere
financiara.

Cresterea economiei romanesti cu 2,4 la sutd, in anul 2023, a avut loc intr-un context
marcat de perpetuarea deficitelor gemene, respectiv de mentinerea deficitului
contului curent, simultan cu manifestarea caracterului prociclic al politicilor fiscale.
Aceasta situatie genereaza vulnerabilitate la adresa stabilitatii financiare, pe fondul
volatilitatii pietelor globale. increderea investitorilor straini a fost conservata

prin mentinerea perspectivei stabile a riscului suveran al economiei romanesti

pe pietele financiare internationale, care a radmas in zona sigurd pentru investitii.
Ecartul randamentelor titlurilor de stat romanesti se mentine la limitele superioare
inregistrate in regiune, pe baza cotatiilor CDS (credit default swaps) pentru Romania,
indicator de masurare a perceptiei investitorilor asupra riscurilor economiei
nationale®.

Deficitul de cont curent a cunoscut o incetinire a ritmului de crestere (ponderea

in PIB a scazut la 6,6 la sutd), pe seama reducerii expansiunii importurilor, in timp
ce exporturile au fost reziliente la restrangerea cresterii economice a regiunii

si la prudenta investitorilor straini in limitarea expunerilor. Finantarea deficitului
de cont curent a fost realizata prin surplusul accentuat al contului de capital,
generat de transferurile de capital prin intrarile de fonduri UE din cadrul multianual
2021-2027, cat si prin fonduri din Mecanismul de Redresare si Rezilienta (MRR)

in cadrul pachetului Next Generation EU. Intrarile financiare nete cu contributie
prevalenta la finantare au ramas, in continuare, noile emisiuni de obligatiuni
guvernamentale pe pietele externe, angajarea de noi imprumuturi, aporturile la
capital prin investitii straine directe, precum si cele de natura datoriilor comerciale.

Creantele sectorului extern in contrapartida cu economia romaneasca

Economia romaneasca a continuat angajarea surselor de finantare externa cu un ritm
de crestere de 17 la sutd comparativ cu nivelul anului 2022, atingand valoarea de
1 355 miliarde lei (Grafic 65).

Finantarea externd a economiei romanesti, sub forma actiunilor si participatiilor,
creditelor financiare, si a depozitelor plasate la bancile din Romania, a contribuit cu
59 de procente la stocul total al activelor financiare ale sectorului extern (Grafic 66).

2 Conform Raportului saptdmanal al ASF si Raportului privind stabilitatea financiard — decembrie 2024, BNR
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Grafic 65. Dinamica principalelor plasamente Grafic 66. Structura stocului activelor financiare
ale sectorului S.2 in economia romaneasca ale sectorului S.2, 2023
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Principalele sectoare rezidente care au beneficiat de surse de finantare externa au
fost societatile nefinanciare, administratiile publice, sectorul bancar si intermediarii

financiari nebancari (Grafic 67).
Grafic 67. Principalele sectoare din economia
romaneasca beneficiare de plasamente externe
Astfel, achizitiile externe de obligatiuni

guvernamentale au revenit pe trendul
crescator cu o ratd semnificativa

procente

de 44 la suta dupa scaderea din
anul anterior, iar sumele de primit
de catre nerezidenti de la sectorul

s guvernamental® au continuat
33,4 ascensiunea cu un ritm accentuat
(45 la suta), pe fondul intrarilor
de fonduri europene din cadrele
multianuale si ale celor din PNRR.
Societati nefinanciare (5.11)
Sector guvernamental (S.13) Sectorul bancar rezident a atras noi
m Sector bancar (5.122) . .
Intermediari financiari nebancari (S.125) resurse financiare de pe pietele externe,
B Alte sectoare cu o rata similara celei din anul anterior

(+17 la sutd), pe seama noilor capitaluri
de natura actiunilor de la investitorii straini, a dubldarii valorii emisiunilor de obligatiuni
din lunile februarie si noiembrie 2023, subscrise de investitorii nerezidenti, precum si
a mentinerii la niveluri comparabile a depozitelor atrase.

Stocul creditelor externe absorbite de economie s-a situat la valori superioare

(+8 la sutd), dinamica comparabild cu evolutiile din anii anteriori. Repartizarea pe
scadente a creditelor externe a conservat evolutia anterioara a celor cu scadente
mari, in timp ce expunerile sub un an au revenit pe un trend ascendent. Principalele

2 Tnregistrarea in conturile nationale a fondurilor europene, conform metodologiei SEC 2010, se face pe bazi accrual, atat pe
creante, cat si pe angajamente.
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sectoare debitoare fata de creditorii externi au continuat sa fie, in ordinea valorilor
angajate, societatile nefinanciare, administratiile publice si institutiile financiare
nebancare (Grafic 68).

Grafic 68. Structura plasamentelor sectorului S.2 in anul 2023
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Tn anul 2023, finantarea sectorului guvernamental de cétre sectorul extern a
consemnat cresteri notabile (36 la sutd), sustinute de dinamica accentuata a
obligatiunilor guvernamentale (44 la suta), a creditelor financiare angajate de sectorul
guvernamental (+7 la sutd) si a stocului net al sumelor de primit de la organisme
internationale (+45 la suta).

Principalele resurse externe de finantare, necesare sustinerii intermedierii realizate
de institutiile financiare nebancare rezidente, complementare surselor interne de
finantare atrase de acesti intermediari financiari, sunt in continuare creditele externe,
fapt confirmat de dinamica pozitiva inregistrata (16 la suta).

in perioada analizat3, stocul plasamentelor in participatii ale nerezidentilor la capitalul
firmelor romanesti, in valoare de aproximativ 443 miliarde lei, a inregistrat o crestere
de 12 la sutd, ca urmare a accentuarii intrarilor nete financiare de natura investitiilor
straine directe alimentate de profiturile reinvestite in societatile nefinanciare, la care
s-au adaugat cresterile cotatiilor actiunilor listate aflate in portofoliul investitorilor
straini. Performanta capitalurilor proprii angajate in companiile investitii straine
directe, pe fondul conservarii productivitdtii?, este premisa trendului crescator

(13 la sutd) al plasamentelor de natura participatiilor. Stocul actiunilor listate aflate

in portofoliul nerezidentilor a marcat o crestere semnificativa, respectiv cu o treime,

in tandem cu dinamica anuala a indicelui BET?.

Conform publicatiei BNR Investitiile strdine directe in Romdnia, in anul 2023, productivitatea a fost calculata ca raportul dintre
cifra de afaceri si numarul mediu de salariati din intreprinderile investitie straina directa.

Bursa de Valori Bucuresti, Rapoarte lunare, https://bvb.ro/Financiallnstruments/Indices/IndicesProfiles
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Plasamentele totale ale investitorilor straini in obligatiuni interne au continuat in
ritm accentuat (+46 la suta), ca urmare a lansarii de noi emisiuni denominate in
dolari si euro de sectorul guvernamental, in lunile ianuarie si septembrie 2023 si a
noilor emisiuni lansate de sectorul bancar. Datoria externad a societatilor nefinanciare
rezidente sub forma creditelor comerciale si sumelor in decontare s-a mentinut pe
trendul constant ascendent si in aceasta perioada, cu ritmul de 15 la suta.

Structura tranzactiilor de active financiare ale sectorului extern a evidentiat dublarea
tranzactiilor de obligatiuni pe baza noilor emisiuni guvernamentale lansate pe pietele
externe, mentinerea la niveluri crescute a sumelor de primit, cresteri semnificative de
capital strain si acordarea de noi credite financiare (Grafic 69).

Grafic 69. Dinamica tranzactiilor cu active financiare ale sectorului S.2 in economia romaneasca
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Angajamentele sectorului extern in contrapartida cu economia romaneasca

Stocul angajamentelor financiare ale sectorului extern a fost de 694 miliarde lei,

cu 23 la sutd mai mare decat nivelul anului precedent. Pasivele financiare prevalente
ale nerezidentilor fata de economia nationala au fost depozitele si titlurile de natura
datoriei, a caror contributie a fost de 56 la suta, in usoara crestere, ca urmare a
expunerii crescute a sectorului bancar romanesc pe titluri de natura datoriei, precum
si a constituirii de noi depozite externe (Graficele 70 si 71).

Investitiile rezidentilor in participatii si actiuni/unitati de fond externe au continuat
evolutia ascendentd (+27 la sutd), in principal ca urmare a cresterii expunerii pe actiuni
necotate externe a societatilor nefinanciare si gospodariilor populatiei, precum si

a noilor plasamente in actiuni cotate, in contextul performantelor pietelor externe

de capital. Instrumentul alte sume de platit a cunoscut o crestere majord, cu 66 la suta
comparativ cu anul anterior, pe fondul evolutiei sumelor in decontare aferente
proiectelor cu finantare europeana ce urmeaza a fi incasate de sectorul guvernamental.
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Activele externe ale Bancii Nationale a Romaniei, respectiv plasamentele bancii
centrale in titluri de natura datoriei, depozitele constituite la institutii de credit si
autoritati monetare din strdinatate, precum si rezerva de aur monetar si detinerile
de DST contribuie cumulativ la angajamentele financiare externe in proportie de
46 la suta.

Grafic 70. Dinamica principalelor angajamente ale sectorului S.2 in economia romaneasca
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Grafic 71. Structura pasivelor financiare Grafic 72. Dinamica tranzactiilor cu pasive financiare
ale sectorului S.2, 2023 ale sectorului S.2 in economia romaneasca
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Plasamentele bancii centrale pe pietele financiare externe in depozite au revenit pe
trendul ascendent, iar titlurile aflate in portofoliului activelor externe de rezerva au

recastigat contributia majoritara in mixul investitional (ponderea acestora a crescut
la 54 la sutd). Depozitele constituite de Banca Nationala a Romaniei la institutii

de credit si autoritati monetare din straindtate au continuat cresterea (+32 la suta),

cu preferintd pentru depozitele cu maturitate mai mare de un an, pe baza intrarilor
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de valuta in contul Ministerului Finantelor in contrapartida intrdrilor de fonduri
europene absorbite in cadrul programelor multianuale, a noilor emisiuni de
obligatiuni denominate in euro si dolari pe pietele externe, precum si a noilor fonduri
din Mecanismul de Redresare si Rezilienta.

Modificarile in structura noilor angajamente financiare ale sectorului extern sunt,

pe de o parte, reflectate de continuarea plasamentelor in titluri externe de catre banca
centrald, de expansiunea depozitelor plasate si a sumelor de primit ale administratiei
guvernamentale din surse externe, si, pe de altd parte, de pierderile marcate pe piata
derivatelor financiare (Grafic 72).

in relatie cu economia nationala, sectorul extern a inregistrat un excedent de finantare
de 54 miliarde lei, in timp ce stocul acumulat al activelor nete financiare, exprimat de
indicatorul avutie netd financiard, a inregistrat valoarea de 661,3 miliarde lei, respectiv
o capacitate de finantare la nivelul a 41 la suta din PIB (Grafic 73).

Grafic 73. Evolutia capacitatii nete (+)/necesarului net (-) de finantare a sectorului S.2
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capacitate neta (+)/necesar net (-) de finantare pondere in PIB (sc. dr))

Conturile financiare ale economiei, 2019 - 2023

https://www.bnr.ro/2023-conturi-nationale-financiare

Conturile financiare ale sectoarelor institutionale, 2019 - 2023

https://www.bnr.ro/Conturile-nationale-financiare-(CNF)-3172.aspx
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STOCURI (milioane lei; date neconsolidate)

Instrumente financiare

SOCIETATI NEFINANCIARE (S.11)

AF1 Aur monetar si DST
AF2 Numerar si depozite
AF3 Titluri de natura datoriei
AF4 Credite
Participatii i actiuni/unitati
AF5 . L
ale fondurilor de investitii
Sisteme de asigurari, de pensii si
AF6 - -
scheme de garantii standardizate
AP Instrumente financiare derivate si
optiuni pe actiuni ale angajatilor
AF8 Alte conturi de primit/de platit
Total creante financiare
AF1 Aur monetar si DST
AR2 Numerar si depozite
AF3 Titluri de natura datoriei
AF4 Credite
Participatii i actiuni/unitati
AF5 > L
ale fondurilor de investitii
Sisteme de asigurari, de pensii si
AF6 " )
scheme de garantii standardizate
AF7 Instrumente financiare derivate si
optiuni pe actiuni ale angajatilor
AF8 Alte conturi de primit/de platit

Total angajamente financiare

BANCA CENTRALA (S.121)

AR Aur monetar si DST

AF2 Numerar si depozite

AF3 Titluri de natura datoriei
AF4 Credite

ARS Participatii si actiuni/unitati

ale fondurilor de investitii

Sisteme de asigurari, de pensii si

AR scheme de garantii standardizate
AP Instrumente financiare derivate si
optiuni pe actiuni ale angajatilor
AF8 Alte conturi de primit/de platit
Total creante financiare
AF1 Aur monetar si DST
AF2 Numerar si depozite
AF3 Titluri de natura datoriei
AF4 Credite
Participatii i actiuni/unitati
AF5 . —
ale fondurilor de investitii
Sisteme de asigurdri, de pensii si
AF6 " X
scheme de garantii standardizate
AF7 Instrumente financiare derivate si
optiuni pe actiuni ale angajatilor
AF8 Alte conturi de primit/de platit

Total angajamente financiare

a8

Categorie
bilantiera

> = > =

Banca
centrald

Societati
nefinanciare

Alte institutii Alti
financiare | intermediari
monetare | financiari

asiguraresi | publice
fonduri de

pensii

populatiei i
institutii fara
scop lucrativ
in serviciul

gospodariilor
populatiei

S122+5123 | S124+5125+

$126+5127

$128+5129 S14+515

0 0 0 0 0 0 0
0 40243 214736 0 0 17513 0

77 0 478 3 0 8969 0
17489 0 0 335 0 0 0
69205 0 2654 5832 295 337 0
0 0 0 0 6430 0 0

0 0 169 0 0 0 0
532318 0 2088 4195 615 49315 54261
619088 40243 220125 10366 7340 76133 54261
0 0 0 1 1 0 1

0 0 0 0 0 0 0

77 0 147 260 4 0 191
17489 0 19624 39616 10 6617 0
69205 0 1149 30241 20405 115761 338554
0 0 0 0 0 0 0

0 0 57 0 0 0 0
532318 0 967 7228 1684 74494 85246
619088 0 198544 77346 22104 196872 423991
0 0 0 0 0 0 0

0 8 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 4049 0

0 0 6 0 0 0 0

0 0 0 74 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 8 6 74 0 4049 0

0 0 0 0 0 0 0
40243 8 123460 960 0 54734 68715
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 30945 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
40243 8 123460 960 0 85679 68715

Societdti de | Administratii | Gospodariile | Restul lumii

6779
699
32367

21115

7m

83883
145014

2

0

4080
205 676

360290

57

126392
696 496

47 547
104 874
178975

0

181

0

0
331577

16443
30

0

0

16473

0
279271
10226
50191

99437

6430

34

726 675
1172570

3

0

4758
465 633

935 604

14

828329
2234440

47 547
104 882
183 024

6

255

0
335715

16443
288149
0

0

30945

0

0
335538
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Conturile financiare pe sectoare contraparte (stocuri, 2023)

STOCURI (milioane lei; date neconsolidate)

Coduri Instrumente financiare (ategorie | Societati Banca | Alte institutii Alti Societdti de | Administratii| Gospodariile | Restul lumii
SEC2010 bilantierd | nefinanciare | centrala | financiare | intermediari | asiguraresi | publice | populatieisi
monetare | financiari | fonduride institutii fara
pensii scop lucrativ
in serviciul

gospodariilor
populatiei

S122+5123 | S124+5125+ | S128+5129 S14+515
$126+5127

SOCIETATI CARE ACCEPTA DEPOZITE, EXCLUSIV BANCA CENTRALA (S.122)

AF1 Aur monetar si DST A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AFR2 Numerar si depozite A 0 123 460 10 466 0 0 0 0 47300 181226

AF3 Titluri de natura datoriei A 147 0 3265 41 0 157 444 0 24707 185 604

AF4 Credite A 196 224 0 0 18491 10 36731 175 040 2458 428955

AFS Partidpati i actuni/unitaf A 1149 0 89 263 118 0 0 w57
ale fondurilor de investitii

ARG Sisteme de aﬂgurirl, de pen?u;l A 0 0 0 0 160 56 0 0 615
scheme de garantii standardizate

AFT Instrunjente ﬁ.na|I1C|are der!va.te si A 57 0 o 17 1 0 5 30 438
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 967 0 0 194 122 10394 0 726 12403
Total creante financiare A 198544 123460 14261 21379 410 205025 175042 76288 814409

lal Aur monetar si DST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AFR2 Numerar si depozite P 214736 0 10 466 16238 4589 46 603 340784 42797 676213

AF3 Titluri de natura datoriei P 478 0 3265 1085 4409 0 77 20765 30079

AF4 Credite P 0 6 0 6 0 1434 0 0 1446

AFS Particpali s adjuni/unitaf P 2654 0 89 5383 7704 10875 5000 57219 89252
ale fondurilor de investitii

ARG Sisteme de aﬂgure:n, de pen?u si p 0 0 0 0 0 0 0 0 0
scheme de garantii standardizate

AFT Inst.run.1ente ﬁ.nal‘ware der!va.te si p 169 0 Y 15 % 0 0 418 720
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 2088 0 0 186 47 829 0 463 3613
Total angajamente financiare P 220125 6 14261 22882 16775 59740 345871 121662 801323

FONDURI DE INVESTITII, ALTELE DECAT FONDURILE DE PIATA MONETARA (S.124)

AF1 Aur monetar si DST A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AFR2 Numerar si depozite A 0 0 4932 0 0 0 0 0 4932

AR3 Titluri de natura datoriei A 155 0 1083 94 0 7480 0 1848 10660

AF4 Credite A 51 0 0 0 0 0 0 0 51

AFS Particpalisi actuni/unitaf A 9440 0 537 6213 0 135 0 1788 22923
ale fondurilor de investitii
Sisteme de asigurari, de pensii si

AR scheme de garantii standardizate A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AFT Inst‘rurTlente ﬁ.nar-mare der!va‘te si A 0 0 5 0 0 0 0 3 3
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 7 0 46 95 0 0 1 1 150
Total creante financiare A 9654 0 11413 6402 0 7615 1 3640 38725

AF1 Aur monetar si DST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF2 Numerar si depozite P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AR3 Titluri de natura datoriei P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF4 Credite P 0 0 292 0 0 0 0 0 292

AFS Particpaisi acfuniunit P 2707 0 1019 7067 1554 38 20175 2079 34959
ale fondurilor de investitii

ARG Sisteme de aﬁgur.‘irl, de penfu si p 0 0 0 0 0 0 0 0 0
scheme de garantii standardizate

AFT Inst.run.1ente ﬁ.naflqare der!va.te si p 0 0 9 0 0 0 0 0 9
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 36 0 27 699 0 0 140 2 904
Total angajamente financiare P 2743 0 1347 7766 1554 358 20315 2080 36164
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STOCURI (milioane lei; date neconsolidate)

Instrumente financiare Categorie | Sodietdti Banca |Alte instituti Alti Societdti de | Administratii| Gospodariile | Restul lumii
bilantierd | nefinanciare | centrala | financiare |intermediari | asiguraresi | publice | populatieisi
monetare | financiari | fonduride institutii fara
pensii scop lucrativ
in serviciul

gospodariilor
populatiei

S122+45123 | S124+5125+ | S128+5129 S14+515
$126+5127

ALTI INTERMEDIARI FINANCIARI, EXCLUSIV SOCIETATILE DE ASIGURARE S| FONDURILE DE PENSII (S.125)

AF1 Aur monetar si DST A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AR2 Numerar si depozite A 0 192 7783 0 0 0 0 142 8116

AF3 Titluri de natura datoriei A 105 0 1 21 0 427 0 3 556

AF4 Credite A 39407 0 6 378 0 40 20679 207 60717

AFS Particpati s acfiuni/unita A 382 0 5 840 0 0 0 6 129
ale fondurilor de investitii

AR Sisteme de aﬂgurﬁn, de pen?u si A 0 0 0 0 1725 0 0 0 1725
scheme de garantii standardizate

AR Inst.rurTlente ﬁ.nar.1c|are der!va.te si A 0 0 7 0 0 0 0 0 7
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 2N 0 57 640 46 0 374 164 3553
Total creante financiare A 42164 192 7858 1880 1m 467 21053 585 75970

AF1 Aur monetar si DST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AR2 Numerar si depozite P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AR3 Titluri de natura datoriei P 3 0 16 74 0 0 36 139 268

AF4 Credite P 213 0 16214 458 0 18 274 26 407 43583

AFS Particpalil s acuni/unita p 1212 0 1104 1134 1 301 14348 5309 23408
ale fondurilor de investitii

AR Sisteme de aﬂgurin, de pen?u si p 0 0 0 0 0 0 0 0 0
scheme de garantii standardizate

AR Inst‘runﬁente f{nar}aare der!va.te si p 0 0 8 0 0 0 0 0 8
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 1108 0 133 351 55 0 629 75 2350
Total angajamente financiare P 2535 0 17 475 2017 56 319 15287 31929 69618

AUXILIARI FINANCIARI (5.126)

3l Aur monetar si DST A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AR2 Numerar si depozite A 0 625 2074 0 0 0 0 510 3208

AR3 Titluri de natura datoriei A 0 0 1 0 0 395 0 0 396

AF4 Credite A 2 0 0 119 0 0 2 0 123

AFS Partidpafiisi acjuni/unitaf A 142 0 1 1088 0 0 0 4 1234
ale fondurilor de investitii
Sisteme de asigurdri, de pensii si

ARG scheme de garantii standardizate A 0 0 0 0 3 0 0 0 3

AFT Inst-rurTlente f!nar'mare der!va.te si A 0 0 3 0 0 0 0 0 3
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 2145 0 83 420 240 0 133 35 3055
Total creante financiare A 2288 625 2161 1627 242 395 135 549 8022

AF1 Aur monetar si DST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AR2 Numerar si depozite P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AR3 Titluri de natura datoriei P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF4 Credite P 10 0 18 22 0 0 f 132 523

AFS Participalsi acfuniunit P 843 74 513 611 189 B 1303 75 4608
ale fondurilor de investitii

AF6 Sisteme de aﬁgurﬁrl, de penfu si p 0 0 0 0 0 0 0 0 0
scheme de garantii standardizate

AR Inst'rumente f!nar.mare der.lva.te si p 0 0 0 0 0 0 0 0 0
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 489 0 22 106 954 0 466 161 2198
Total angajamente financiare P 1341 74 654 938 1144 339 1811 1029 7329
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STOCURI (milioane lei; date neconsolidate)

Coduri Instrumente financiare
SEC2010

Categorie
bilantiera

Societati
nefinanciare

Conturile financiare pe sectoare contraparte (stocuri, 2023)

Banca  |Alte institutii Alti
centrald | financiare
monetare

Societdti de | Administratii | Gospodariile
intermediari | asiguraresi | publice | populatiei i
financiari | fonduri de institutii fara
pensii scop lucrativ

in serviciul

gospodariilor
populatiei

$12245123 | $124+5125+

$126+5127

$128+5129 S14+515

INSTITUTII FINANCIARE CAPTIVE SI ALTE ENTITATI CREDITOARE (S.127)

AR Aur monetar si DST

AR2 Numerar si depozite

AF3 Titluri de natura datoriei

AF4 Credite

ARS Participatii si actiuni/unitati
ale fondurilor de investitii
Sisteme de asigurari, de pensii i

AF6 M I
scheme de garantii standardizate

A7 Instrumente financiare derivate si
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit
Total creante financiare

AF1 Aur monetar si DST

AR2 Numerar si depozite

AR3 Titluri de natura datoriei

AF4 Credite
Participatii si actiuni/unitati

AF5 . A
ale fondurilor de investitii
Sisteme de asigurari, de pensii si

AF6 . )
scheme de garantii standardizate

A7 Instrumente financiare derivate si
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit

Total angajamente financiare

SOCIETATI DE ASIGURARE (S.128)

AF1 Aur monetar si DST

AR2 Numerar si depozite

AF3 Titluri de natura datoriei
AF4 Credite

AR Participatii si actiuni/unitati

ale fondurilor de investitii

Sisteme de asigurari, de pensii si

AFS scheme de garantii standardizate
A7 Instrumente financiare derivate si
optiuni pe actiuni ale angajatilor
AF8 Alte conturi de primit/de platit
Total creante financiare
AR Aur monetar si DST
AFR2 Numerar si depozite
AR3 Titluri de natura datoriei
AF4 Credite
Participatii si actiuni/unitati
AF5 . L
ale fondurilor de investitii
AR Sisteme de asigurari, de pensii i
scheme de garantii standardizate
A7 Instrumente financiare derivate si
optiuni pe actiuni ale angajatilor
AF8 Alte conturi de primit/de platit

Total angajamente financiare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

A

A
A
A

> = = >

0
0
0
156

20277

2805
23239

13

1070

2563
3746

1684
2176

o o o

295

6430

615
7339

0 0 0 0 0 0
143 1449 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 205 0 0 571
0 0 952 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 75
143 1449 1157 0 0 1286
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 25 4 0 0 0
0 1867 23 0 0 81
0 0 281 0 59 12633
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 12 0 0 0 2383
0 1904 345 0 59 15097
0 0 0 0 0 0
0 2880 0 0 0 0
0 5% 0 0 18581 0
0 0 0 0 0 0
0 18 349 484 0 0
0 0 0 1037 0 0
0 0 0 0 0 0
0 47 1009 88 71 1287
0 3642 1358 1610 18658 1287
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 10 0 0 0 0
0 18 0 484 3 56
0 160 1728 1037 146 20029
0 0 0 0 0 0
0 122 253 88 163 647
0 410 1981 1610 313 20732

Restul lumii

4842

2094

2667
10082

5067

10417

1666
17149

3475

351

1073
9053

1051

7118

209

1057
9435

6188
37357

66
7151

24460

6624
38301

2898
20157
10

4905

4548

5265
37783

1062

8073

29739

2946
41820
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STOCURI (milioane lei; date neconsolidate)

Instrumente financiare (ategorie | Societdti Banca |Alte institutii Alti Societdti de | Administratii | Gospodariile | Restul lumii
bilantierd | nefinanciare | centrala | financiare |intermediari | asiguraresi | publice | populatieisi
monetare | financiari | fonduride institutii fara
pensii scop lucrativ
in serviciul

gospodariilor
populatiei

S122+5123 | S124+5125+ | S128+5129 S14+515
$126+5127

FONDURI DE PENSII (5.129)

AF1 Aur monetar si DST A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF2 Numerar si depozite A 0 0 1709 0 0 0 0 0 1709

AF3 Titluri de natura datoriei A 0 0 3813 0 0 87632 0 4022 95 467

AF4 Credite A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AFS Partidpati s adjuni/unitaf A 19927 0 7586 139% 0 0 0 54% 34405
ale fondurilor de investitii

ARG Sisteme de aﬂgurin, de pen?u si A 0 0 0 0 0 0 0 0 0
scheme de garantii standardizate

AF7 Inst.rurflente ﬁ.na|.1c|are der!va.te si A 0 0 % 0 0 0 0 0 2%
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 0 0 0 0 177 0 0 0 177
Total creante financiare A 19927 0 13134 1395 177 87632 0 9518 131783

AF1 Aur monetar si DST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF2 Numerar si depozite P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF3 Titluri de natura datoriei P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF4 Credite P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AFS Partidpali s adjuni/unitaf P 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ale fondurilor de investitii

AF6 Sisteme deasigurr de peiis p 0 0 0 0 0 0 130611 812 131423
scheme de garantii standardizate

AF7 Inst.run.1ente f{napaare der!vaFe si p 0 0 1 0 0 0 0 0 1
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 0 0 0 32 177 0 0 2 212
Total angajamente financiare P 0 0 1 32 177 0 130611 814 131636

ADMINISTRATIA CENTRALA (S.1311)

AR Aur monetar si DST A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF2 Numerar si depozite A 0 54714 43913 0 0 1216 0 152 109994

AR3 Titluri de natura datoriei A 0 0 0 0 0 7463 0 3268 10731

AF4 Credite A 5505 0 1434 18 0 19039 0 27742 53739

AFS Patidpafiisiacfuni/unita A 11495 30945 10875 1054 3 18540 0 5100 181475
ale fondurilor de investitii

AF6 Sisteme de a5|gurir|, de penfu si A 0 0 0 0 6 0 0 0 69
scheme de garantii standardizate

AFT Inst'rurrlente fl.nar-IC|are der!va'te si A 0 0 0 0 0 0 0 0 0
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 43610 0 829 0 127 11630 7 38 685 94 888
Total creante financiare A 164071 85659 57050 1073 200 67888 7 74948 450896

AF1 Aur monetar si DST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF2 Numerar si depozite P 17513 0 0 0 0 38637 94 1943 58187

AF3 Titluri de natura datoriei P 8968 4049 156 284 8181 105 881 7463 22697 304016 617 539

AF4 Credite P 0 0 21573 7 0 6646 18362 71119 117707

AFS Participafisi actuni/unitaf P 337 0 0 135 0 18540 86 9% 19197
ale fondurilor de investitii

ARG Sisteme de aﬂgur.in, de pen?u si p 0 0 456 0 0 0 0 0 456
scheme de garantii standardizate

AF7 Inst.rurflente ﬁ.nar'1c|are der!va.te si p 0 0 0 0 0 0 0 0 0
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 25891 0 10394 0 61 6260 30310 69 466 142383
Total angajamente financiare P 52708 4049 188707 8323 105943 77546 71550 446643 955469
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Conturile financiare pe sectoare contraparte (stocuri, 2023)

STOCURI (milioane lei; date neconsolidate)

Coduri Instrumente financiare Categorie | Societati Banca  |Alte institutii Alti Societdti de | Administratii | Gospodariile | Restul lumii
SEC2010 bilantierd | nefinanciare | centrald | financiare |intermediari | asiguraresi | publice | populatieisi
monetare | financiari | fonduride institutii fara
pensii scop lucrativ
in serviciul

gospodariilor
populatiei

$12245123 | S124+5125+ | $128+5129 S14+515
$126+5127

ADMINISTRATIILE LOCALE (5.1313)

AR Aur monetar si DST A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AFR2 Numerar si depozite A 0 20 2681 0 0 12117 0 103 14920

AF3 Titluri de natura datoriei A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF4 Credite A 517 0 0 0 0 0 0 0 517

AFS Particpati i aciuni/unita A 789 0 0 3 0 5226 9 0 6027
ale fondurilor de investitii

AR Sisteme de a5|gur'ir|, de penfu si A 0 0 0 0 75 0 0 0 75
scheme de garantii standardizate

A7 Inst'run.1ente ﬁ.nar.mare der!va.te si A 0 0 0 0 0 0 0 0 s
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 10744 0 0 0 15 1209 263 7810 20041
Total creante financiare A 12051 20 2681 3 90 18551 272 7913 41581

AF1 Aur monetar si DST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AFR2 Numerar si depozite P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AR3 Titluri de natura datoriei P 1 0 1160 i 331 0 7 754 2374

AF4 Credite P 0 0 15158 33 0 2430 0 4164 21786

AFS Particpati s afiuni/unita P 0 0 0 0 0 5226 0 0 526
ale fondurilor de investitii

AR Sisteme de aslgurirl, de pen§u si p 0 0 0 0 0 0 0 0 0
scheme de garantii standardizate

A7 Instfun}ente f’!nar‘mare der!va-te si p 0 0 0 0 0 0 0 0 S
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 15 266 0 0 0 13 4252 5668 1755 26953
Total angajamente financiare 4 15267 0 16318 154 344 11908 5675 6673 56339

ADMINISTRATIILE DE SECURITATE SOCIALA (5.1314)

AF1 Aur monetar si DST A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AR2 Numerar si depozite A 0 0 9 0 0 15305 0 0 15314

AF3 Titluri de natura datoriei A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF4 Credite A 595 0 0 0 0 0 0 0 595

AR Pamqpatl! si acpflnl/ur?lt”ap A 16 0 0 0 0 0 0 0 16
ale fondurilor de investitii

AR Sisteme de a5|gur'ir|, de pen?u si A 0 0 0 0 1 0 0 0 1
scheme de garantii standardizate

A7 Inst.rurpente f!na?clare der!va:te si A 0 0 0 0 0 0 0 0 0
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 20140 0 0 0 2 1 0 83 20245
Total creante financiare A 20750 0 9 0 23 15305 0 83 36171

AR Aur monetar si DST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AFR2 Numerar si depozite P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AR3 Titluri de natura datoriei P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF4 Credite P 0 0 0 0 0 9963 0 0 9963

AFS Pamupau! si actu.lnl/un.lt"a;l P 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ale fondurilor de investitii
Sisteme de asigurari, de pensii i

ARG scheme de garantii standardizate P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

A7 Inst.rurT\ente ﬁ.narmare der!va.te si > 0 0 0 0 0 0 0 0 0
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 8158 0 0 0 3 2327 330 0 10818
Total angajamente financiare P 8158 0 0 0 3 12291 330 0 20781
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STOCURI (milioane lei; date neconsolidate)

Instrumente financiare (ategorie | Societdti Banca | Alte institutii Alti Societdti de | Administratii | Gospodariile | Restul lumii
bilantierd | nefinanciare | centrala | financiare |intermediari| asiguraresi | publice | populatieisi
monetare | financiari | fonduride institutii fara
pensii scop lucrativ
in serviciul

gospodariilor
populatiei

$122+5123 | S124+5125+ | S128+5129 S14+515
$126+5127

GOSPODARIILE POPULATIEI (S.14)

AF1 Aur monetar si DST A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF2 Numerar si depozite A 0 67121 328425 0 0 94 0 117 406757

AF3 Titluri de natura datoriei A 191 0 77 36 0 22168 0 1261 23733

AF4 Credite A 0 0 0 359 0 18362 0 588 19310

AFS Participaii s acuniunitl A 338554 0 5005 47462 5 86 0 10280 401442
ale fondurilor de investitii

AF6 Sisteme de asigurari, de pensii i A 0 0 0 0 150605 0 0 0 150605
scheme de garantii standardizate

AF7 Inst.run.lente fi.napclare der!va.te si A 0 0 0 0 0 0 0 0 0
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 73225 0 0 3613 612 36308 30061 0 143819
Total creante financiare A 411970 67121 333507 51470 151273 77019 30061 23247 1145667

il Aur monetar si DST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AFR2 Numerar si depozite P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF3 Titluri de natura datoriei P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF4 Credite P 0 0 174791 21195 0 0 0 5037 201023

AFS Partidpali s adjuni/unitaf P 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ale fondurilor de investitii

ARG Sisteme de aS|gur'a.r|, de penfu si p 0 0 0 0 0 0 0 0 0
scheme de garantii standardizate

AF7 Inst.rumente f{na{mare der!vaFe si p 0 0 ) 0 0 0 0 0 2
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 37903 0 0 1222 1283 270 6361 0 47039
Total angajamente financiare P 37903 0 174793 22417 1283 270 6361 5037 248064

INSTITUTII FARA SCOP LUCRATIV IN SERVICIUL GOSPODARIILOR POPU LATIEI (S.15)

AF1 Aur monetar si DST A 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF2 Numerar si depozite A 0 1594 12 360 0 0 0 0 1594 15547

AR3 Titluri de natura datoriei A 0 0 0 0 0 536 0 25 561

AF4 Credite A 0 0 0 37 0 0 0 0 37

AFS Particpati i aciuni/uniti A 0 0 4 998 0 0 0 20 103
ale fondurilor de investitii

AF6 Sisteme de a5|gurir|, de penfu si A 0 0 0 0 3 0 0 0 36
scheme de garantii standardizate

AP Inst‘rurvente fl.nar-IC|are der!va.te si A 0 0 0 0 0 0 0 0 0
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 12021 0 0 5 35 0 6361 0 18422
Total creante financiare A 12021 1594 12364 1040 Al 536 6361 1639 35626

AF1 Aur monetar si DST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF2 Numerar si depozite P 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF3 Titluri de natura datoriei p 0 0 0 0 0 0 0 0 0

AF4 Credite P 0 0 249 57 0 0 0 28 334

AFS Pamapap! si aqu.ml/un‘ltfm p 0 0 0 0 0 9 0 0 9
ale fondurilor de investitii

ARG Sisteme de aﬂgur.‘in, de penfu si p 0 0 0 0 0 0 0 0 0
scheme de garantii standardizate

AF7 Inst.run.'nente ﬁ.nar'mare der!va.te si p 0 0 0 0 0 0 0 0 0
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 16358 0 0 1 4 0 30061 2 46426
Total angajamente financiare P 16358 0 249 58 4 9 30061 30 46769

54 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Conturile financiare pe sectoare contraparte (stocuri, 2023)

STOCURI (milioane lei; date neconsolidate)

Coduri Instrumente financiare Categorie | Societati Banca | Alte institutii Alti Societdti de | Administratii | Gospodariile
SEC2010 bilantierd | nefinanciare | centrald | financiare |intermediari | asiguraresi | publice | populatieisi
monetare | financiari | fonduri de institutii fara

pensii scop lucrativ

in serviciul

gospodariilor
populatiei

S122+5123 | S124+5125+ | S128+5129 S14+515
$126+5127

RESTUL LUMII (5.2)

AF1 Aur monetar si DST A 0 16443 0 0 0 0 0 16443

AF2 Numerar si depozite A 0 30 42797 0 0 1943 0 47N

AF3 Titluri de natura datoriei A 4080 0 20765 139 0 304770 0 329753

AF4 Credite A 205 676 0 0 31606 1051 75284 5065 318682

AFS Particpati i aciuni/unitaf A 360290 0 57219 18539 7118 98 0 443263
ale fondurilor de investitii

ARG Sisteme de aﬂgur'ﬁrl, de penfu si A 0 0 0 0 100 0 0 1021
scheme de garantii standardizate

AP Inst.run'1ente f{nal?clare der!va'te si A 57 0 418 0 0 0 0 475
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit A 126392 0 463 1904 1059 nm 2 201040
Total creante financiare A 696 494 16473 121662 52187 10249 453316 5067 1355448

lal Aur monetar si DST P 0 47 547 0 0 0 0 0 47 547

AF2 Numerar si depozite P 6779 104 874 47 300 1131 17 255 12711 173 067

AF3 Titluri de natura datoriei P 699 178975 24707 1850 4998 3268 1287 215785

AF4 Credite P 32367 0 2458 5049 0 27742 588 68204

AF5 Pamupa;". ! aCIIl.lnI/UITI'EaII P 21115 181 777 3955 8972 5100 10301 50401
ale fondurilor de investitii

ARG Sisteme de amgurin, de penfu si p 0 0 0 0 3511 0 0 3511
scheme de garantii standardizate

AF7 Intrumente financiae dervate s P 171 0 320 3 0 0 0 495
optiuni pe actiuni ale angajatilor

AF8 Alte conturi de primit/de platit P 83883 0 726 2867 1073 46578 0 135127
Total angajamente financiare P 145014 331577 76288 14 855 18571 82944 24887 694137
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Figura A. Matricea fluxurilor financiare consolidate pe sectoare contraparte in anul 2023 (stocuri finale, milioane lei)
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Sectiune grafica

Figura B. Stocul creditelor acordate pe sectoare contraparte in anul 2023 (milioane lei)
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Figura C. Stocul depozitelor plasate pe sectoare contraparte in anul 2023 (milioane lei)
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Grafic A. Structura stocului creantelor financiare ale economiei nationale (S.1)

100 procente
90
80
70
60
50
40
30
20
10
0
88E558s8

2006
2007

2008
2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022
2023

Grafic B. Structura stocului angajamentelor financiare ale economiei nationale (S.1)
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Grafic C. Contributia activelor financiare la dinamica anuala a stocului creantelor financiare totale in perioada 2007-2023 (an precedent=100)
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Sectiune graficd

Grafic E. Evolutia tranzactiilor financiare de natura creantelor ale economiei nationale (S.1)
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Grafic F. Evolutia tranzactiilor financiare de natura angajamentelor ale economiei nationale (S.1)

100 l. .
* _=m==8 Illl )
) == im m EEmn ||

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

500 miliarde lei

450
400
350
300

 instrumente financiare derivate si optiuni pe actiuni ale angajatilor W aur monetar si drepturi speciale de tragere
H sisteme de asigurdri, de pensii si scheme de garantii standardizate W participatii si actiuni/unitati ale fondurilor de investitii
= titluri de natura datoriei M credite

numerar si depozite m alte conturi de platit

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 63



Conturile nationale financiare = 2019 - 2023

Grafic G. Contributia capacitdtii nete (+)/necesarului net (-) de finantare a sectoarelor rezidente
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Aspecte metodologice

Sistemul european al conturilor nationale si regionale (SEC) reprezintd un cadru
contabil aplicabil pe plan international, care permite descrierea analitica si sistematica
a ceea ce se numeste o ,economie totald” (aceasta inseamna o regiune, o tara sau un
grup de tari).

Cadrul contabil al SEC poate fi utilizat pentru analiza si evaluarea structurii unei
economii totale, ale partilor sau aspectelor ei specifice, ale evolutiei acesteia in timp
si ale relatiilor cu alte economii totale. Datele statistice obtinute in cadrul SEC sunt
esentiale pentru definirea si urmarirea politicilor economice si sociale in cadrul
Uniunii Europene.

Arhitectura contabila a SEC recurge la clasificarea unitatilor dupa criteriul ,unitate
locala de productie de bunuri si servicii’, pe care le grupeaza pe ramuri CAEN Rev. 2
de activitate si utilizeaza doua moduri net diferite de impartire a economiei (unitati
rezidente si nerezidente, economia nationala si restul lumii), fiecare dintre acestea
raspunzand unor necesitati analitice specifice. Astfel, pentru descrierea fluxului de
venituri si cheltuieli, a fluxului financiar si a conturilor de patrimoniu, SEC regrupeaza
unitatile institutionale in sectoare, pe baza functiilor, comportamentului si
obiectivelor lor principale.

Sistemul conturilor nationale este un sistem inchis, in care tranzactiile sunt dublu
inregistrate. Fiecare tranzactie este descrisd atat ca resursa intr-o parte a sistemului,
cat si ca utilizare in cealalta parte. Stocurile de active afectate de tranzactii sunt
inregistrate atat la inceputul, cat si la sfarsitul perioadelor corespunzatoare. in sistemul
conturilor nationale, tranzactiile si stocurile se refera la entitati economice rezidente.
in limita sferei de cuprindere, sistemul inventariaza totalitatea fluxurilor si stocurilor.
Toate variatiile de stoc pot fi in intregime explicate prin fluxurile inregistrate.

Pentru ca sistemul sa se inchida, trebuie sa existe un segment de capturare a
fluxurilor care vizeaza utilizatorii de resurse provenite de la entitdtile nerezidente.
Acest segment este definit ca,restul lumii” si este tratat in mod similar unui sector
institutional, desi unitatile nerezidente nu sunt incluse decat in momentul in care
realizeaza operatiuni cu unitatile institutionale rezidente.

Avand in vedere importanta datelor din conturile nationale pentru fundamentarea
masurilor de politica economica si pentru analizele economice, metodologia pe baza
careia se elaboreaza aceste date trebuie actualizata periodic, pentru a surprinde cat
mai bine modificarile rapide care au loc intr-un mediu economic puternic globalizat.
Sistemul Conturilor Nationale (SCN), adoptat de Comisia ONU pentru Statistica, a fost
actualizat in anul 2008, iar Sistemul european de conturi nationale si regionale din
Uniunea Europeana (SEC) a fost revizuit pentru a se alinia la modificarile metodologice
din SCN 2008 si la cerintele europene specifice. Noua metodologie (SEC 2010) a

fost adoptata prin Regulamentul (UE) nr. 549/2013 al Parlamentului European si al
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Consiliului din 21 mai 2013, publicat in Jurnalul Oficial din 26 iunie 2013, modificat
prin Regulamentul (UE) nr. 734/2023, si este implementata din septembrie 2014,
intr-o maniera coordonata la nivel european.

Mai multe informatii privind metodologia statistica si procesul de implementare
coordonat la nivel european se gasesc pe website-ul Eurostat (http://epp.eurostat.
ec.europa.eu/portal/page/portal/esa_2010/introduction), in Buletinul lunar al

BCE, august 2014 (pp. 83-97), pe website-ul INS (http://www.insse.ro/cms/files/
Conturi_ESA2010/SEC_2010_site_ro.htm) si pe website-ul BNR (http://www.bnr.
ro/Implementarea-noilor-standarde-metodologice-in-statisticile-elaborate-de-
BNR-10732.aspx).

Conturile nationale financiare inregistreaza, pe tipuri de instrumente financiare,
variatiile activelor si pasivelor financiare care alcatuiesc capacitatea/necesarul net
de finantare. Aceasta aratd fie o capacitate de finantare netd, care corespunde sumei
de care dispune o unitate sau un sector pentru a finanta, in mod direct sau indirect,
alte unitati sau sectoare, fie un necesar de finantare care corespunde sumei pe care
0 unitate sau un sector trebuie sa o imprumute de la alte unitati sau sectoare.
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Aspecte metodologice

Sectoare institutionale conform Sistemului European
de Conturi SEC 2010 - unitatile si regruparea lor

Societati nefinanciare - societati si cvasisocietati a caror activitate ~ S.11
principala consta in producerea de bunuri si servicii nefinanciare
pentru piatd; acest sector institutional cuprinde: regii autonome,
companii nationale, societati nationale, societati comerciale cu
capital public sau privat, societati cooperatiste, societati agricole,
sediile centrale (head office) ce controleaza grupuri de societati a
caror activitate predominanta este producerea de bunuri si servicii
nefinanciare, entitatile cu scop special create a caror activitate
principala este furnizarea de bunuri si servicii nefinanciare, institutii
fara scop lucrativ aflate in serviciul societatilor nefinanciare
(asociatii patronale, asociatii ale mestesugarilor) si altele asemenea
(SEC 2010, par. 2.45-2.54).

Societati financiare (SEC 2010, par. 2.55-2.110) S.12
Banca centrala — Banca Nationald a Romaniei (SEC 2010, S.121
par.2.72-2.74)
Societati care accepta depozite, exclusiv banca centrala - S.122

societati si cvasisocietati financiare, cu exceptia celor
clasificate in subsectoarele ,Banca centrald” si,Fonduri de piata
monetara“, care sunt implicate, in principal, in intermediere
financiara si a cdror activitate consta in primirea de depozite
si/sau substitute apropiate pentru depozite de la alte unitati
institutionale decat societatile financiare monetare, acordarea
de imprumuturi si/sau efectuarea de investitii in titluri de

valoare.

Acest sector institutional cuprinde institutiile de credit
si institutiile emitente de moneda electronica (SEC 2010,
par. 2.75-2.78).

Fonduri de piata monetara - societati financiare care S.123
investesc cu prioritate in instrumente ale pietei monetare,

in actiunile/unitatile altor fonduri de piatda monetara,

in alte instrumente de imprumut transferabile si avand

maturitati de pana la 1 an, precum si in depozite bancare,

urmarind o rata a profitului apropiata de ratele dobanzii

oferite de instrumentele pietei monetare (SEC 2010,

par.2.79-2.81).
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Fonduri de investitii, altele decat fondurile de piata S.124
monetara - toate sistemele de investitii colective, cu exceptia

celor clasificate in subsectorul ,Fonduri de piata monetara’,

care sunt implicate in principal in intermediere financiara.

Activitatea acestora consta in emiterea de actiuni sau unitati

ale fondurilor de investitii care nu sunt substitut pentru

depozite si efectuarea, pe cont propriu, de investitii,

in principal in active financiare, altele decat active financiare

pe termen scurt, si in active nefinanciare (de obicei, bunuri

imobiliare) (SEC 2010, par. 2.82-2.85).

Alti intermediari financiari, exclusiv societatile de asigurare S.125
si fondurile de pensii - societati si cvasisocietati financiare

a caror functie principald constd in furnizarea de servicii de

intermediere financiara (exclusiv cele furnizate de institutiile

financiare monetare); acest sector institutional cuprinde:

societati vehicul investitional, institutii financiare nebancare,

societati de servicii de investitii financiare, case de compensare

cu functia de contraparte centrala (SEC 2010, par. 2.86-2.94).

Componenta institutionala a sectorului, la finalul anului 2022,

a constatin:

(i) institutii financiare nebancare inscrise in Registrul
general al Bancii Nationale a Romaniei;

(i) institutii financiare nebancare inscrise in Registrul
de evidentad (case de ajutor reciproc) si institutii
financiare nebancare persoane juridice fara scop
patrimonial;

(iii) societati de servicii de intermediere financiara.

Auxiliari financiari - societati si cvasisocietati financiare, S.126
a caror functie principald constd in exercitarea de activitati

financiare auxiliare. Acest sector institutional cuprinde:

societati de registru, case de schimb valutar, burse de valori,

case de compensare fara functia de contraparte centrala,

societati de administrare a fondurilor mutuale, societati

de administrare a fondurilor de pensii private, brokeri

de credite si alti auxiliari financiari a caror activitate

este asociata cu intermedierea financiara (SEC 2010,

par. 2.95-2.97).
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Aspecte metodologice

Institutii financiare captive si alte entitati creditoare - S.127
societati si cvasisocietati financiare care nu sunt implicate

nici in activitati de intermediere financiara, nici in furnizarea
de servicii auxiliare si ale caror active si pasive nu sunt,

in marea lor majoritate, tranzactionate pe pietele libere;
acest sector institutional cuprinde: societati holding (detin
cote de control in capitalul unui grup de societati filiale

si a caror activitate principald consta in calitatea de proprietar
al grupului fara a furniza niciun alt serviciu intreprinderilor

in care este detinut capitalul, adicd acestea nu administreaza
si nici nu gestioneaza alte unitati), entitati cu scop special
care colecteaza fonduri pe pietele libere pentru a fi utilizate
de societatea-mama, casele de imprumut pe amanet,
fondurile cu scop special ale administratiilor publice

(fonduri suverane de investitii), in cazul in care acestea

sunt clasificate drept institutii financiare (SEC 2010,

par. 2.98-2.99).

Societati de asigurare - societdti si cvasisocietdti financiare, S.128
a caror functie principala consta in furnizarea de servicii

de intermediere financiara rezultate din mutualizarea

riscurilor, in principal sub forma de asigurari directe sau

reasigurari (SEC 2010, par. 2.100-2.104). Acest sector

institutional cuprinde societati de asigurare, grupuri

financiare de asigurari.

Fonduri de pensii - societati si cvasisocietdti financiare, S.129
a caror functie principala consta in furnizarea de servicii

de intermediere financiara rezultate din mutualizarea

riscurilor sociale si necesitatilor persoanelor asigurate

(asigurari sociale); acest sector institutional cuprinde

fondurile de pensii private si numai acele fonduri de

pensii de asigurdri sociale care sunt constituite ca unitati

institutionale separate de unitatile care le-au creat,

care dispun de autonomie de decizie si tin contabilitate

completa (SEC 2010, par. 2.105-2.110).

Administratii publice (SEC 2010, par.2.111-2.117) S.13
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Administratia centrala — organismele centrale a caror S.1311
competenta se intinde pe tot teritoriul tarii, cu exceptia
administratiilor sistemelor de asigurari sociale. Informatiile
referitoare la activele si pasivele autoritatilor publice se includ
in acest sector institutional (SEC 2010, par. 2.114). Institutiile
administratiei publice centrale sunt: Parlamentul Romaniei,
Presedintia Romaniei, Guvernul Romaniei, ministerele si
celelalte organisme ale administratiei centrale si institutiile
din subordinea lor directa. In acest subsector se includ si acele
companii/societati cu capital de stat de subordonare centrala
care, conform metodologiei Eurostat (SEC 2010 si Manualul de
deficit si datorie publicd), nu sunt producatori de piata.

Administratiile locale — administratiile publice a caror S.1313
competenta se intinde numai pe o unitate administrativa
locald, cu exceptia institutiilor teritoriale ale administratiilor
sistemelor de asigurari sociale (SEC 2010, par. 2.116). Institutiile
administratiilor publice locale cuprind: consiliile comunale,
ordsenesti, judetene si Consiliul General al Municipiului
Bucuresti, ca autoritati deliberative, si primarii, presedintii
consiliilor judetene si primarul general al Municipiului
Bucuresti, ca autoritati executive. In acest subsector se includ
si acele companii/societati cu capital de stat de subordonare
locala care, conform metodologiei Eurostat (SEC 2010 si
Manualul de deficit si datorie publicd), nu sunt producatori

de piata.

Companiile reclasificate in administratia publica centrala -
societati comerciale pe actiuni, regii autonome si societati

cu raspundere limitatd - si locala - societati comerciale pe
actiuni, regii autonome si societdti cu raspundere limitata si
asociatii de dezvoltare intercomunitara — care raporteaza date
in conformitate cu prevederile Ordinului ministrului finantelor
publice nr. 2873/2016.

Administratiile de securitate sociala — cuprind autoritatile S.1314
care administreaza sistemele de asigurari sociale (sistemul

public de pensii si alte drepturi de asigurari sociale, sistemul

asigurarilor pentru somaj, sistemul asigurarilor sociale de

sanatate, sistemul asigurarilor pentru accidente de munca

si boli profesionale si alte asemenea), precum si institutiile

teritoriale din subordinea acestora, indiferent de modul de

finantare (SEC 2010, par. 2.117).
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Gospodatriile populatiei - persoane fizice sau grupuri de S.14
persoane fizice consumatori de bunuri si servicii care folosesc
aceeasi locuintd, utilizeaza in comun o parte sau totalitatea
veniturilor si a patrimoniului, consuma in colectiv bunuri

si servicii si, eventual, produc bunuri si/sau servicii nefinanciare
exclusiv pentru consumul lor final; acest sector institutional
cuprinde, de asemenea, asociatiile familiale si persoanele fizice
care desfasoara activitati economice in mod independent,
asociatiile de persoane fara personalitate juridica (altele decat
cvasisocietati) care sunt producatori de bunuri si servicii pentru
piata, institutiile fara scop lucrativ si fara personalitate juridica
aflate in serviciul gospodariilor populatiei, persoanele
institutionalizate (in manastiri, unitati de asistenta sociala

si altele asemenea) (SEC 2010, par. 2.118-2.128).

Institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor S.15
populatiei — persoane juridice care servesc gospodariile
populatiei, furnizand bunuri si servicii nedestinate pietei. Acest
sector institutional cuprinde: sindicate, grupuri profesionale,
societati stiintifice, asociatii de consumatori, biserici si comunitati
religioase, cluburi sociale, recreative, culturale si sportive,
organizatii de caritate, asociatii si fundatii de binefacere
finantate prin transferuri voluntare (in numerar sau in natura),
provenite de la alte entitati si altele asemenea (SEC 2010,

par. 2.129-2.130).

Restul lumii — unitatile nerezidente, in mdsura in care acestea S.2
efectueaza operatiuni sau au alte relatii economice cu unitati
institutionale rezidente (SEC 2010, par. 2.131-2.134).

in cadrul sistemului conturilor nationale, operatiunile financiare se inregistreaza
la valorile de tranzactionare, adica valorile exprimate in moneda nationala

in care activele si/sau pasivele financiare implicate sunt create, lichidate,
schimbate sau asumate intre unitati institutionale, pe baza unor considerente
de ordin comercial. Operatiunile financiare si operatiunile in contraparte,
financiare sau nefinanciare, ale acestora se inregistreaza la aceeasi valoare

de tranzactionare.
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Instrumente financiare

Coduri SEC 2010

Aur monetar si drepturi speciale de tragere (DST) F.1
Aur monetar F.11
Drepturi speciale de tragere (DST) F.12
Numerar si depozite F.2
Numerar F.21
Depozite transferabile F.22
Alte depozite F.29
Titluri de natura datoriei F.3
Titluri de natura datoriei pe termen scurt F.31
Titluri de natura datoriei pe termen lung F.32
Credite F.4
Credite pe termen scurt F.41
Credite pe termen lung F.42
Participatii si actiuni/unitati ale fondurilor de investitii F.5
Participatii F.51
Actiuni cotate F511
Actiuni necotate F.512
Alte participatii F.519
Actiuni/unitati ale fondurilor de investitii F.52
Actiuni sau unitati ale fondurilor de piatd monetara F.521
Actiuni sau unitati ale fondurilor de investitii, F.522
altele decat cele de piata monetara
Sisteme de asigurari, de pensii si scheme de garantii F.6
standardizate
Provizioane tehnice de asigurari generale F.61
Drepturi asupra asigurdrilor de viatd si a rentelor F.62
Drepturi de pensie F.63
Drepturi ale fondurilor de pensii asupra administratorilor F.64
fondurilor de pensii
Drepturi la prestatii, altele decat pensiile F.65
Provizioane pentru executarea garantiilor standardizate F.66
Instrumente financiare derivate si optiuni pe actiuni F.7
ale angajatilor
Instrumente financiare derivate F.71
Optiuni F.711
Contracte la termen F.712
Optiuni pe actiuni ale angajatilor F.72
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Aspecte metodologice

Alte conturi de primit/de platit F.8
Credite comerciale si avansuri F.81
Alte conturi de primit/de platit, exclusiv credite comerciale F.89
si avansuri

Aur monetar (F.11) - aurul detinut cu titlul de rezerva oficiala de autoritatile
monetare (banca centrald sau unitati ale administratiei centrale care indeplinesc
functii atribuite bancii centrale) supuse controlului efectiv al acestora (SEC 2010,
par. 5.57-5.68).

Drepturile speciale de tragere (F.12) — active de rezerva internationale create
de Fondul Monetar International si alocate membrilor sai, pentru a permite
cresterea rezervelor de active ale acestora (SEC 2010, par. 5.69-5.73).

Numerar si depozite (F.2) - moneda aflata in circulatie si depozitele de orice
naturd in moneda nationala sau in devize (SEC 2010, par. 5.74-5.75). Cuprinde
3 subcategorii de operatiuni financiare:

Numerar (F.21) - bancnotele si monedele in circulatie care sunt utilizate
in mod curent ca mijloc de plata (SEC 2010, par. 5.76-5.78).

Depozite transferabile (F.22) - depozite (in moneda nationala sau devize)
care se pot converti imediat in numerar sau care pot fi transferabile prin
cecuri, virament, inscrisuri de datorii sau similare, fara niciun fel de cheltuieli
importante, restrictii semnificative sau penalizari (SEC 2010, par. 5.80-5.84).

Alte depozite (F.29) - depozite in moneda nationala si devize, altele decat
depozitele transferabile; acestea nu pot fi utilizate in orice moment ca mijloc
de plata si nu pot fi transformate in numerar sau in depozite transferabile
fara a le fiimpuse cheltuieli importante sau restrictii semnificative (SEC 2010,
par. 5.85-5.88).

Titluri de natura datoriei (F.3) - active financiare negociabile care servesc drept
dovada a existentei datoriei, dar care nu-i confera detinatorului niciun drept de
proprietate asupra unitatii institutionale emitente (SEC 2010, par. 5.89-5.111).
Sunt cuprinse titlurile cu dobanda fixa, variabila, mixta, plasamente private si
obligatiuni garantate. in functie de scadenta initiala sunt clasificate in doua
subcategorii:

Titluri de natura datoriei pe termen scurt (F.31) - titluri de natura datoriei,
a caror scadenta este, in mod normal, de 1 an sau mai putin (2 ani in cazuri

exceptionale) (SEC 2010, par. 5.92a).

Titluri de natura datoriei pe termen lung (F.32) - titluri de natura datoriei,
avand o scadenta initiala, in mod obisnuit, de peste 1 an (SEC 2010, par. 5.92b).
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Credite (F.4) - active financiare constituite in momentul in care creditorii
avanseaza fondurile debitorilor lor, direct sau prin intermediul brokerilor, si care
nu se materializeaza prin niciun document sau apar evidentiate intr-un document
nenegociabil (SEC 2010, par. 5.112-5.138).

Credite pe termen scurt (F.41) — creditele a caror scadenta este, in mod
normal, de 1 an sau mai putin, precum si creditele rambursabile la vedere
(SEC 2010, par. 5.115a).

Credite pe termen lung (F.42) - creditele a caror scadenta initiala este in mod
obisnuit de cel putin 1 an (SEC 2010, par. 5.115b).

Participatii si actiuni/unitati ale fondurilor de investitii (F.5) — active financiare
care reprezinta drepturi asupra proprietatii societatilor si cvasisocietatilor si permit
in mod firesc detinatorilor lor sa participe la impartirea nu numai a beneficiilor,
dar si a activelor nete in cazul lichidarii societatii sau cvasisocietatii (SEC 2010,

par. 5.139-5.167).

Participatii (F.51) - active financiare, altele decat actiuni ale organismelor de
plasament colectiv care reprezinta drepturi de proprietate asupra societatilor
si cvasisocietdtilor, care le permit in mod firesc detinatorilor lor sa participe

la impartirea nu numai a beneficiilor, dar si a activelor nete in cazul lichidarii
societatii sau cvasisocietatii (SEC 2010, par. 5.141-5.159).

Actiuni cotate (F.511) - actiuni care fac obiectul unei cotatii la bursa
oficiala sau pe o altd piata secundara (SEC 2010, par. 5.146).

Actiuni necotate (F.512) - titlurile care nu fac obiectul unei cotatii
(SEC 2010, par. 5.147-5.152).

Alte participatii (F.519) - toate formele de participatii, altele decat cele
clasificate la subpozitiile F.511, F.512 sau la subcategoriile F.52 (SEC 2010,
par. 5.153-5.159).

Actiuni/unitati ale fondurilor de investitii (F.52) - titluri emise de o anumita
categorie de societati financiare, al caror unic scop este de a investi capitalurile
colectate de la public pe pietele monetare si de capital si/sau in bunuri imobiliare
(SEC 2010, par. 5.160-5.167).

Actiuni sau unitati ale fondurilor de piata monetara (F.521) — actiuni sau
unitati emise de fondurile de piata monetard; acestea sunt considerate
substitute pentru depozite si sunt transferabile (SEC 2010, par. 5.164).

Actiuni sau unitati ale fondurilor de investitii, altele decat cele de piata
monetara (F.522) - creante ale investitorilor asupra unei parti din valoarea
unui fond de investitii nemonetar; aceste unitati sunt emise de fondurile
de investitii (SEC 2010, par. 5.165-5.167).
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Sisteme de asigurari, de pensii si scheme de garantii standardizate (F.6) -
(SEC 2010, par. 5.168-5.197).

Provizioane tehnice de asigurari generale (F.61) - creante financiare
detinute de titularii de polite de asigurdri generale asupra societatilor
de asigurare in ceea ce priveste primele neincasate si indemnizatiile de
platit (SEC 2010, par. 5.169-5.173).

Drepturi asupra asigurarilor de viata si a rentelor (F.62) - creante
financiare pe care titularii de polite de asigurare de viata si beneficiarii
rentelor le au asupra societatilor de asigurare de viata (SEC 2010,

par. 5.174-5.179).

Drepturi de pensie (F.63) - cuprind creantele financiare pe care angajatii
actuali sau fostii angajati le detin in raport cu angajatorii lor, societatile

de asigurare, sau cu un sistem desemnat de angajator pentru plata pensiilor
(SEC 2010, par. 5.180-5.184).

Drepturi ale fondurilor de pensii asupra administratorilor fondurilor de
pensii (F.64) - pentru situatia in care angajatorul deleagd prin contract un tert
ca administrator al fondului de pensii in beneficiul angajatilor sdi (SEC 2010,
par. 5.185-5.186).

Drepturi la prestatii, altele decat pensiile (F.65) — reprezinta excedentul
contributiilor nete comparativ cu prestatiile, fiind o obligatie a sistemului
de asigurari fata de beneficiari (SEC 2010, par. 5.187).

Provizioane pentru executarea garantiilor standardizate (F.66) -
creante financiare detinute de beneficiari pentru garantii ce acopera
diverse instrumente financiare cum ar fi depozite, titluri de natura
datoriei, imprumuturi si credite comerciale; ele sunt pasive financiare
emise de institutiile financiare, dar si de administratiile publice (SEC 2010,
par. 5.188-5.197).

Instrumente financiare derivate si optiuni pe actiuni ale angajatilor (F.7) -
instrumente financiare create pe baza unui activ suport (SEC 2010, par. 5.198-5.229).

Instrumente financiare derivate (F.71) - instrumente financiare corelate
cu un instrument financiar specificat, cu un indice sau cu o marfd, prin
intermediul carora pe pietele financiare se pot tranzactiona in contul lor
riscuri financiare specifice (SEC 2010, par. 5.199-5.202).

Optiuni (F.711) - contracte care confera titularului optiunii dreptul,

dar nu si obligatia, de a cumpadra de la emitentul optiunii sau de a-i vinde
acestuia un activ la un pret prestabilit intr-un interval de timp dat sau

la 0 anumita data (SEC 2010, par. 5.203-5.206).
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Contracte la termen (F.712) - instrumente financiare in temeiul carora
cele doua parti agreeaza sa schimbe o cantitate specificata dintr-un
activ suport la un pret convenit (pretul de exercitare) la o datd specificata
(SEC 2010, par. 5.207-5.220).

Optiuni pe actiuni ale angajatilor (F.72) — acorduri incheiate la 0 anumita
data, in cadrul cdrora un angajat are dreptul de a achizitiona un anumit numar
de actiuni din stocul angajatorului la un pret stabilit, fie la un moment fixat,
fie in decursul unei perioade imediat urmatoare datei de intrare in drepturi
(SEC 2010, par. 5.221-5.229).

Alte conturi de primit/de platit (F.8) — active financiare create drept contrapartida
la operatiunile financiare si nefinanciare pentru care se observa un decalaj intre
momentul in care are loc operatiunea si momentul efectudrii platii corespunzatoare
(SEC 2010, par. 5.230-5.232).

Credite comerciale si avansuri (F.81) - creantele financiare ce rezulta

din acordarea directa a creditelor de catre furnizori cumparatorilor in cadrul
operatiunilor cu bunuri si servicii, ca si avansurile pentru lucrarile in curs

de executie sau comandate care pot fi asociate cu astfel de operatiuni

(SEC 2010, par. 5.233-5.239).

Alte conturi de primit/de platit, exclusiv credite comerciale si avansuri
(F.89) - creantele ce rezultd din decalajele intre momentul in care are loc
operatiunea de repartitie sau operatiunea financiara pe piata secundara

si momentul efectuarii platii corespunzatoare. Se includ, de asemenea, si
creantele ce rezulta din veniturile de primit (SEC 2010, par. 5.240-5.244).
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