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Raportul este realizat cu data de referință 31 august 2025

Rata anuală a inflației IPC a crescut până la 9,9% în august 2025 

comparativ cu luna august 2024. 
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• Pe plan local, rata anuală a inflației IPC s-a situat la 9,9% în august 2025 comparativ cu luna august 2024.

Contribuțiile semnificative la rata anuală a inflației au avut-o majorarea prețurilor mărfurilor alimentare (+8,92%),

mărfurilor nealimentare (+10,48%) și serviciilor (+9,85%).

• Valoarea totală tranzacționată pe segmentul principal al Bursei de Valori București în luna august 2025 a fost de

2,02 miliarde lei, în creștere cu 62% față de luna anterioară.

• Toți indicii BVB au prezentat evoluții pozitive (1 lună). Cea mai mare creștere a fost obținută de indicele BET-FI

(+11,64%).

• În luna septembrie, volatilitățile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR și BET-FI au avut în general o traiectorie

ascendentă.

• Capitalizarea bursieră a înregistrat o creștere de circa 48% în data de 31 august 2025 comparativ cu finalul anului

2023. Raportat la luna decembrie 2024, capitalizarea bursieră a crescut cu 25%.

• În luna august 2025, primele 3 companii tranzacționate pe segmentul principal al BVB au fost: Purcari Wineries

(WINE) cu o pondere de 30% din valoarea totală tranzacționată în perioada respectivă, Banca Transilvania (15%) și

Hidroelectrica (H2O) cu 13%.

• Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la 26,9

miliarde lei în luna iulie 2025, în creștere față de luna anterioară (25,5 miliarde lei).

• La finalul lunii august 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat a atins nivelul de aprx. 179,6

miliarde lei, în creștere cu 21% comparativ cu aceeași dată a anului anterior. Contribuțiile încasate în luna august

2025 au fost în valoare de 1,91 miliarde lei, în timp ce contribuția medie a fost 415 lei.



  Evoluția PIB (%) și a prognozei PIB (%)

2023 T1 2024 T2 2024 T3 2024 2024f 2025f 2026f 2024 2025f 2024f 2030f

Zona euro 0.4 0.2 0.7 1.3 1 0.9 1.4 0.9 1 1.2 1.1

Germania -0.3 -0.8 0.1 0.1 -0.2 0 1.1 -0.2 0.1 0.9 0.7

Bulgaria 1.9 1.9 2.3 2.6 2.8 2 2.1 2.8 2.5 2.7 2.5

Ungaria -0.9 1.1 1.5 -0.8 0.5 0.8 2.5 0.5 1.4 2.6 3

Polonia 0.1 1.5 4.3 1.6 2.9 3.3 3 2.9 3.2 3.1 2.7

România 2.4 2.3 0.9 -0.1 0.8 1.4 2.2 0.9 1.6 2.8 3.5

SUA 2.8 1.9 2 2.1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare față de aceeași perioadă a anului anterior, prognoza de primavara a CE 2025, World Economic Outlook – update iulie 2025 FMI Pag. 3

FMI
Regiune/ țară

Eurostat Comisia Europeană

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente

Previziunile de primăvară ale CE prevăd o creștere a PIB-ului real în 2025 de 1,1% în UE și de 0,9% în zona euro – în linii mari aceleași rate atinse în

2024. Aceasta reprezintă o scădere considerabilă față de previziunile de toamnă ale anului 2024, în mare parte din cauza impactului creșterii tarifelor

și a incertitudinii sporite cauzate de recentele schimbări bruște ale politicii comerciale a SUA și de imprevizibilitatea configurației finale a tarifelor.

În trimestrul al II-lea al anului 2025, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,1% atât în ​​zona euro și cu 0,2% în UE, față de trimestrul precedent, conform

unei estimări preliminare publicate de Eurostat. În trimestrul I al anului 2025, PIB-ul a crescut cu 0,6% în zona euro și cu 0,5% în UE.

Danemarca (+1,3%) a înregistrat cea mai mare creștere a PIB-ului față de trimestrul precedent, urmată de Croația și România (ambele +1,2%).

Scăderi au fost observate în Finlanda (-0,4%), Germania (-0,3%) și Italia (-0,1%).

Conform datelor publicate de Institutul Național de Statistică, la nivel local, Produsul Intern Brut în trimestrul II 2025 a fost în termeni reali, mai

mare cu 1,2% comparativ cu trimestrul I 2025.

Comisia Națională de Strategie și Prognoză estimează o creștere a produsului intern brut pentru anul 2025 de 0,6%, conform prognozei CNSP din

vara anului 2025, urmată de 1,2% în 2026, 2,5% în 2027 și 2,4% în 2028.



România Zona Euro
Statele 

Unite

Regatul 

Unit

6.50% 2.15% 4.25% 4.00%

 -  -  ↘  - 
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Dobânzi de politică monetară

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente

În urma ședinței de politică monetară din data de 8 august 2025, Banca Naţională a

României a hotărât: menținerea ratei dobânzii de politică monetară la nivelul de

6,50% pe an; menținerea ratei dobânzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la

7,50% pe an și a ratei dobânzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an și menținerea

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele în lei și în

valută ale instituțiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a ajuns la nivelul de 94,9 puncte în Uniunea Europeană în luna august 2025, înregistrând o ușoară scădere

față de luna anterioară. Încrederea în sectorul industrial s-a deterioat cu 0,2 puncte față de luna precedentă. În România, indicatorul sentimentului

economic a scăzut cu 0,2 puncte față de luna anterioară, până la nivelul de 94,4 puncte, în timp ce încrederea consumatorilor s-a menținut la un nivel

scăzut.

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuală a inflației în zona euro a fost de 2% în iulie 2025, stabilă, comparativ cu luna iulie. Cea mai mare

contribuție la rata anuală a inflației în zona euro a provenit din servicii (+1,44 puncte procentuale, pp), urmate de alimente, alcool și tutun (+0,62 pp),

bunuri industriale neenergetice (+0,18 pp) și energie (-0,19 pp). Cele mai scăzute rate anuale au fost înregistrate în Cipru (0,0%), Franța (0,8%) și

Italila (1,6%). Cele mai mari rate anuale au fost înregistrate în România (8,5%), Estonia (6,2%) și Croația (4,6%). Comparativ cu iunie 2025, inflația

anuală a scăzut în nouă state membre și a crescut în paisprezece.

Pe plan local, rata anuală a inflației IPC s-a situat la 9,9% în august 2025 comparativ cu luna august 2024. Contribuțiile semnificative la rata anuală a

inflației au avut-o majorarea prețurilor mărfurilor alimentare (+8,92%), mărfurilor nealimentare (+10,48%) și serviciilor (+9,85%), potrivit datelor

publicate de INS.



Activele piețelor financiare nebancare din România (%PIB)

Sursă: BNR, ASF, INS (PIB seria brută, suma ultimelor 4 trimestre T2 2024 + T3 2024 + T4 2024 + T1 2025)
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Dimensiunea sectorului financiar nebancar
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Evoluția indicilor bursieri locali (29.12.2023=100%)

Evoluția indicilor bursieri în 2025 (30.12.2024 = 100)

Data: 22-sept.-25

BET BET-FI BET-NG BET-XT

24.3% 18.5% 27.0% 23.4%

BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR

28.0% 23.0% 30.8% 29.3%

BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX

30.1% 28.7% 7.9% 24.7%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuală vs. 30.12.2024)

Valoarea de tranzacționare a acțiunilor pe segmentul principal al BVB (RON)

Sursa: BVB; calcule ASF Pag. 6

Evenimente importante și tendințe pe piața financiară din România

Valoarea totală tranzacționată pe segmentul 
principal al Bursei de Valori București în luna 
august 2025 a fost de 2,02 miliarde lei, în 
creștere cu 62% față de luna anterioară.
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Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale României (10 ani, LC)

Sursa: LSEG, prelucrare ASF
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Riscul macroeconomic în România: poziția externă și percepția asupra riscului 
suveran

Spread-ul dintre obligațiunile

suverane ale României pe 10 ani

denominate în euro și cele

similare ale Germaniei a crescut

în luna august 2025 (4,63 pp),

rămânând sub valorile

înregistrate pe parcursul anului

2022.
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Randamentele burselor de acțiuni (data de referință) 29-aug.-25

31-iul.-25 30-mai-25 28-feb.-25 30-aug.-24

Indici internaționali 1 lună 3 luni 6 luni 12 luni

EA (EUROSTOXX) 0.26% 0.35% 1.49% 11.07%

FR (CAC 40) -0.88% -0.62% -5.03% 0.96%

DE (DAX) -0.68% -0.40% 5.99% 26.42%

IT (FTSE MIB) 2.95% 5.26% 9.16% 22.76%

GR (ASE) 1.36% 10.40% 25.74% 41.26%

IE (ISEQ) -1.13% -1.14% 2.72% 15.36%

ES (IBEX) 3.74% 5.54% 11.90% 30.99%

UK (FTSE 100) 0.60% 4.73% 4.29% 9.68%

US (DJIA) 3.20% 7.75% 3.89% 9.58%

IN (NIFTY 50) -1.38% -1.31% 10.41% -3.21%

SHG (SSEA) 7.97% 15.27% 16.18% 35.75%

JPN (N225) 4.01% 12.52% 14.97% 10.53%

Indici BVB 1 lună 3 luni 6 luni 12 luni

BET 1.82% 12.30% 17.33% 13.27%

BET-FI 11.64% 21.50% 14.97% 16.80%

BET-NG 3.27% 13.39% 18.12% 17.66%

BET-XT 2.57% 12.87% 17.23% 13.40%

BET-BK 2.86% 15.53% 19.86% 16.36%

BETPlus 1.75% 12.01% 16.56% 12.28%

BET-TR 1.82% 15.92% 23.45% 19.28%

BET-XT-TR 2.57% 16.16% 22.85% 18.94%

BET-TRN 1.82% 15.54% 22.80% 18.65%

BET-XT-TRN 2.57% 15.82% 22.25% 18.36%

BETAeRO 2.21% 10.48% 8.33% -5.94%

ROTX 2.20% 12.39% 17.79% 14.30%

Sursa: LSEG, calcule ASF Pag. 8

Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni

Indicii europeni analizați au înregistrat evoluții

mixte în ultima lună. Scăderi ușoare au fost

observate în cazul indicilori CAC 40 (FR: -

0,88%), DAX (DE: -0,68%) și ISEQ (IE: -1,13%),

iar cea mai mare creștere a fost înregistrată

de IBEX (ES: +3,74%).

Principalii indici americani și asiatici au crescut

cu 3,2% (DJIA - US), 7,97% (SSEA - SHG) și

4,01% (N225 - JPN).

Toți indicii BVB au prezentat evoluții pozitive

(1 lună). Cea mai mare creștere a fost obținută

de indicele BET-FI (+11,64%).



Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)

Indicele BET-XT vs Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT

Sursa: BVB, prelucrare ASF Pag. 9

Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni

În luna septembrie, volatilitățile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-

TR și BET-FI au avut în general o traiectorie ascendentă. Volatilitățile

indicilor au fost estimate cu un model GARCH (1,1).

În graficul alăturat este prezentată dinamica indicelui BET-XT

împreună cu evoluția Valorii-la-Risc pentru un nivel de semnificație

de 1% (VaR la 99%) pentru ziua următoare, calculată sub ipoteza

distribuției normale. Estimările realizate pentru luna septembrie

indică faptul că VaR a indicelui BET-XT a fluctuat în intervalul 1,3% –

2,3%.
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Indice de contagiune

Sursa: LSEG, calcule ASF
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Riscul de piață: Indicele de contagiune

Creșterea indicelui de contagiune are implicații pentru riscul sistemic. Astfel, valorile în creștere indică reducerea segmentării piețelor, creșterea

vulnerabilității sistemice precum si scăderea potențialului de diversificare.

Graficul arată în mod eficient evoluția în timp a indicelui de contagiune, surprinzând fluctuațiile și tendințele în dependența piețelor. Includerea unei linii

de trend (trend HP) este utilă pentru identificarea tendinței de bază a efectelor de contagiune, reducând zgomotul pe termen scurt.

În lunile august și septembrie indicele de contagiune a rămas staționar la o valoare de aproximativ 50, ceea ce îl situează în intervalul de 1 sigma.

Intervalul de 1 sigma indică o reducere a interconectării piețelor. Linia roșie (netezită cu HP) confirmă că această evoluție nu este doar zgomot si

marchează o reducere a efectelor de contagiune.



Sursa: LSEG, calcule ASF
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Riscul de piață: Volatilitatea cursului de schimb EURRON

În lunile august și septembrie volatilitatea a oscilat în jurul

valorii de 1,5% sugerând o reducere substanțială a

incertitudinii de pe piața valutara. In luna septembrie tendința

cursului de schimb a fost de o ușoară depreciere a leului.

5.0784



Structura la termen a ratei forward EUR/RON

Sursa: LSEG, calcule ASF
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Riscul de piață: Structura la termen a ratei forward EURRON

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de

schimb EURRON cu scadențe între o săptămână și 12 luni

indică așteptările pieței. Există așteptări de apreciere a

cursului de schimb EURRON pentru toate maturitățile

comparativ cu luna anterioară.
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Cele mai tranzacționate companii pe segmentul principal al BVB august-25 Capitalizarea bursieră

Piață principală Deal  Oferte  Total 

WINE 3,368,579             -                        604,281,111       607,649,690 30.1%

TLV 283,221,204        27,971,468                             -         311,192,672 15.4%

H2O 269,493,288        -                                            -         269,493,288 13.3%

SNP 155,679,468        -                                            -         155,679,468 7.7%

INFINITY 12,845,970           -                        109,185,050       122,031,020 6.0%

SNG 58,889,877           14,097,600                             -           72,987,477 3.6%

PREH 115,911                64,370,501                             -           64,486,412 3.2%

FP 46,809,500           -                                            -           46,809,500 2.3%

TRANSI 7,230,087             33,072,000                             -           40,302,087 2.0%

TGN 38,946,193           -                                            -           38,946,193 1.9%

EL 29,650,521           -                                            -           29,650,521 1.5%

SNN 27,190,788           -                                            -           27,190,788 1.3%

BRD 21,978,184           -                                            -           21,978,184 1.1%

TEL 20,914,080           -                                            -           20,914,080 1.0%

M 20,098,262           -                                            -           20,098,262 1.0%

TOP 15          996,431,910      139,511,569   713,466,161    1,849,409,640 91.61%

Pag. 13

Sursa: BVB, ASF

13

Simbol
Valoare (RON)

% Total

Indicatori privind lichiditatea la BVB

Capitalizarea bursieră a înregistrat o creștere de circa 48% în data de 31 august 2025 comparativ cu finalul anului 2023. Raportat la luna decembrie

2024, capitalizarea bursieră a crescut cu 25%.

În luna august 2025, primele 3 companii tranzacționate pe segmentul principal al BVB au fost: Purcari Wineries (WINE) cu o pondere de 30% din

valoarea totală tranzacționată în perioada respectivă, Banca Transilvania (15%) și Hidroelectrica (H2O) cu 13%.
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Evoluția activelor nete în perioada iulie 2024 – iulie 2025 

Fonduri deschise de investiții 

Cota de piață a FDI locale pe categorii de fonduri (iulie 2025)

Sursa: AAF Pag. 14

Evoluția fondurilor de investiții autorizate în România

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale

fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la

26,9 miliarde lei în luna iulie 2025, în creștere

comparativ cu nivelul înregistrat în iunie (25,5 miliarde

lei).

În luna iulie 2025, fondurile deschise de obligațiuni și

instrumente cu venit fix dețineau cea mai mare

pondere în total active nete aferente fondurilor

deschise de investiții (circa 52%), iar fondurile de

acțiuni dețineau o cotă de piață de aproximativ 18%.
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Evoluția primelor brute subscrise (PBS, mld. lei)* Evoluția primelor brute subscrise pe piața RCA (mld. lei)**

Structura investițiilor societăților de asigurare Indemnizații brute plătite (mld. lei)*

Sursa: ASF (raportări solo Solvency 2, incl. active deținute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care derulează activitate în baza libertății de stabilire (Freedom of Establishment);

** sunt incluse și FoS și FoE Pag. 15

Evoluția societăților de asigurare autorizate în România
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Evoluția cerințelor de capital (SCR și MCR – mld. lei) Evoluția ratelor SCR și MCR

Evoluția fondurilor proprii eligibile să acopere SCR și a fondurilor 

proprii eligibile să acopere MCR (mld. lei)

Sursa: ASF;

Pag. 16

Evoluția societăților de asigurare autorizate în România
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate 31-aug.-25

FPAP Active totale (lei) Nr. participanți 
Rata de rentabilitate 

anualizată

ARIPI 16,794,148,938          909,592                   8.5708%

AZT VIITORUL TAU 37,366,173,674          1,708,361                7.8142%

BCR 13,331,343,161          818,396                   7.5155%

BRD 8,220,529,428            603,935                   7.2532%

METROPOLITAN LIFE 25,252,970,555          1,160,147                8.2430%

NN 60,186,949,639          2,130,402                8.2520%

VITAL 18,437,627,803          1,071,068                7.6174%

Total 179,589,743,199       8,401,901                

Evoluția contribuțiilor brute (milioane de lei)

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private obligatorii: Pilon II
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 31-aug.-25 Expunerea pe țări a activelor fondurilor din Pilonul II

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active

Titluri de stat 118,219,928,150        65.8%

Acțiuni 44,409,595,489          24.7%

Obligațiuni corporative 7,302,696,696            4.1%

Fonduri de investiții 6,113,319,552            3.4%

Depozite 2,787,410,649            1.6%

Obligațiuni municipale 517,608,489                0.3%

Obligațiuni supranaționale 233,487,122                0.1%

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 157,626,295                0.1%

Acțiuni și fonduri de private equity 150,737,258                0.1%

Instrumente derivate (4,732,284)                   0.0%

Alte sume (297,934,219)              -0.2%

Total 179,589,743,199        100.0% Expunerea valutară a activelor fondurilor din Pilonul II

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private obligatorii: Pilon II

La finalul lunii august 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 179,6 miliarde lei, în creștere cu 21% comparativ cu
aceeași dată a anului anterior.

Investițiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat într-un procent de
94% în active românești, majoritatea fiind denominate în lei. O mare parte a
instrumentelor românești sunt reprezentate de titluri de stat sau acțiuni listate la
BVB.

Contribuțiile încasate în luna august 2025 au fost în valoare de 1,91 miliarde lei, în
timp ce contribuția medie a fost 415 lei.

RO, 
93.59%

LU, 1.66%
IE, 1.57%

Alte state, 
3.18%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

RON, 
87.00%

EUR, 
12.32%

USD, 
0.68%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate 31-aug.-25

Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanți 

Rata de 

rentabilitate 

anualizată

FPF AZT MODERATO 579,356,440         53,024               6.9148%

FPF AZT VIVACE 212,243,750         23,127               8.5034%

FPF BCR PLUS 963,295,141         170,627             6.1066%

FPF PENSIA MEA PLUS* 281,244,332         37,507               5.7782%

FPF ESENȚIAL 21,765,217           6,108                 6.7555%

FPF NN ACTIV 859,572,243         88,969               8.6938%

FPF NN OPTIM 2,853,044,824      290,516             6.7405%

FPF PENSIA MEA 397,744,664         141,639             6.5658%

FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 365,494,407         121,663             7.1507%

FPF STABIL 59,383,901           6,100                 6.6641%

Total 6,593,144,919      939,280             

Evoluția contribuțiilor brute

Sursa: ASF

*în luna aprilie 2025, în urma achiziției de către BT Pensii SAFPP SA, FPF BRD Medio a fost redenumit FPF Pensia Mea Plus
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private facultative: Pilon III
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31-aug.-25 Expunerea pe țări a activelor fondurilor din Pilonul III

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active

Titluri de stat 4,205,601,149            63.8%

Acțiuni 1,765,456,934            26.8%

Fonduri de investiții 223,818,109                3.4%

Obligațiuni corporative 220,382,008                3.3%

Depozite 93,472,251                  1.4%

Obligațiuni municipale 63,543,388                  1.0%

Acțiuni și fonduri de private equity 12,665,723                  0.2%

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 10,611,620                  0.2%

Obligațiuni supranaționale 4,027,403                    0.1%

Instrumente derivate 3,262,025                    0.0%

Alte sume (9,695,689)                   -0.1%

Total 6,593,144,919            100.0% Expunerea valutară a activelor fondurilor din Pilonul III

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private facultative: Pilon III

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a înregistrat un nivel de
6,59 miliarde lei la finalul lunii august 2025, având o creștere anuală de 20%,
raportat la aceeași perioadă a anului trecut.

Cele mai multe investiții au fost efectuate local (95%), majoritatea fiind
denominate în lei (87%).

Valoarea contribuțiilor virate în luna august a fost de 79 milioane lei, în timp ce
contribuția medie a fost 167 lei.

RON, 87.04% EUR, 12.50% USD, 0.46%

80% 85% 90% 95% 100%

RO, 95.10%

IE, 1.99%

LU, 1.60%
Alte state, 

1.31%

92% 93% 94% 95% 96% 97% 98% 99% 100%



ESMA

Distribuție transfrontalieră a fondurilor de investiții

Memorandumuri de înțelegere AIFMD semnate de autoritățile UE

Raport privind tendințele, riscurile și vulnerabilitățile (TRV), nr. 2, 2025

Declarație de mediu - 2024

Incertitudinea geopolitică sporită generează riscuri - Comunicat de presă

Raport final privind proiectul RTS de modificare a taxonomiei pentru Sistemul European de Raportare Electronică Unică (ESEF) - 2025

Document de lucru privind fragmentarea piețelor europene de capital începând cu 2019

Raportul Comitetului mixt privind riscurile și vulnerabilitățile în sistemul financiar al UE - Toamna anului 2025

Tabel de conformitate privind adecvarea MiCA și Orientările privind declarația periodică a portofoliului

EIOPA

Contribuții tehnice pentru revizuirile Directivei IORP II și ale Regulamentului PEPP în contextul Uniunii de Economii și Investiții

Raportul Comitetului mixt privind principalele informații privind impactul negativ în temeiul Regulamentului privind informațiile privind finanțarea durabilă

Fișă informativă privind investițiile IORP-urilor din SEE la sfârșitul anului 2024

ESRB

Monitorul riscurilor de intermediere financiară nebancară din UE 2025
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Comunicate și publicații ale instituțiilor financiare europene 

https://www.esma.europa.eu/document/cross-border-distribution-investment-funds
https://www.esma.europa.eu/document/aifmd-mous-signed-eu-authorities
https://www.esma.europa.eu/document/trends-risks-and-vulnerabilities-trv-report-no-2-2025
https://www.esma.europa.eu/document/environmental-statement-2024
https://www.esma.europa.eu/document/heightened-geopolitical-uncertainties-drive-risks-press-release
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-draft-rts-amending-taxonomy-european-single-electronic-reporting-esef-2025
https://www.esma.europa.eu/document/working-paper-fragmentation-european-equity-markets-2019
https://www.esma.europa.eu/document/joint-committee-report-risks-and-vulnerabilities-eu-financial-system-autumn-2025
https://www.esma.europa.eu/document/compliance-table-mica-suitability-and-portfolio-periodic-statement-guidelines
https://www.eiopa.europa.eu/publications/technical-input-reviews-iorp-ii-directive-and-pepp-regulation-context-savings-and-investments-union_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/joint-committee-report-principal-adverse-impact-disclosures-under-sustainable-finance-disclosure_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/factsheet-eea-iorps-investments-end-o4-2024_en
https://www.esrb.europa.eu/pub/nbfi/html/esrb.nbfi202509.en.html


Raportul reflectă cele mai recente date statistice disponibile, unele având caracter provizoriu și urmând a fi revizuite în edițiile ulterioare.

Frecvența cu care se actualizează informațiile din tabele și grafice este cea mai ridicată în cazul indicatorilor privind piețele bursiere, pentru indicatorii

macroeconomici și cei privind fondurile de investiții și de pensii, majoritatea actualizărilor fiind lunare, în vreme ce pentru indicatorii pieței asigurărilor

actualizările au loc, de regulă, trimestrial.
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