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EVOLUTIA PIETEI ASIGURARILOR
IN ANUL 2025

Nota

Acest raport prezinta evolutia pietei asigurarilor in anul 2025.

Raportul este realizat pe baza raportarilor suplimentare, completate in baza evidentelor contabile si tehnico-operative,
transmise de societatile de asigurare cu exceptia capitolului referitor la regimul Solvabilitate Il care este realizat pe baza
raportarilor periodice de supraveghere transmise de societatile de asigurare care cad sub incidenta acestui regim. Raportul
este realizat pe baza raportarilor transmise de societdtile de asigurare si companiile de brokeraj extrase pana la data de 9
martie 2026, cu data de referinta 31 decembrie 2025, datele utilizate fiind date preliminare neauditate. Subcapitolul referitor
la rata dauneisi a cheltuielilor este realizat pe baza raportarilor semestriale si este actualizat tinand cont de aceasta frecventa.
Datele referitoare la sucursale sunt bazate pe informatiile transmise de sucursale in baza solicitarii ASF.

Ca urmare a rotunjirilor este posibil ca totalurile sa nu corespunda exact sumei componentelor sau sa apara mici diferente
fata de variatiile procentuale indicate in grafice sau tabele.
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Sumar

IBP

25,8 Mid. lei 807%

Activitatea de subscriere a 20 Cy Indemnizatiile brute plétite au
crescut cu 10% fata de anul o crescut cu 16% fata de anul
anterior anterior

26,3 Mid. lei o3 7

in crestere cu 22% fata de 2024 Rata MCR: 380%

62.4%
38,5 Mld. lei 14,6% Indicator AG 2,95

Valoarea investitiilor totale a

crescut cu 19% fata de finalul 7!2% Indi[:at[]r Av 3,60

anului trecut

19% din PBS 68% din PBS

in scadere usoara fata de 2024 Grad intermediere: AG 82%: AV 13%
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Sumar

Pe piata asigurarilor din Romania 24 de societati sunt
autorizate de ASF s3a desfdsoare activitate, iar 15
sucursale deruleaza activitate in baza dreptului de
stabilire (Freedom of Establishment) la 31 decembrie
2025.

Volumul total al activitatii de subscriere (incl. sucursale)
s-a situat la valoarea de aproximativ 25,8 miliarde lei in
anul 2025, din care 80% reprezintd prime brute subscrise
pentru activitatea de asigurdri generale. Dinamica
activitatii de subscriere a fost una pozitiva comparativ cu
2024, in crestere cu 10%, sustinuta in principal de avansul
inregistrat de primele brute subscrise de societatile
autorizate de ASF (+11%). Primele brute subscrise de
sucursalele care deruleaza activitate pe teritoriul
Romaniei au finregistrat un avans de 7% in 2025
comparativ cu anul precedent.

Valoarea totald a primelor de asigurare subscrise pentru
asigurarile RCA de societdtile autorizate si reglementate
de ASF si de sucursalele si societdtile care isi desfasoara
activitatea Tn baza libertatii de a presta servicii (FoS) s-a
situat la aproximativ 10,9 miliarde lei, in crestere cu 9%
comparativ cu anul 2024.

n ceea ce priveste solvabilitatea societétilor de asigurare
autorizate si supravegheate de ASF, ratele la nivelul pietei
asiguradrilor erau supraunitare la finalul lunii decembrie
2025. Comparativ cu finalul anului 2024, rata SCR si rata
MCR au crescut usor.

Indicatorul de lichiditate calculat pentru activitatea de
asigurdri generale se situeaza la 2,95 la finalul lunii
decembrie 2025, in usoara crestere comparativ cu finalul
lunii septembrie, Tnsa sub valorile inregistrate in celelalte
perioade analizate. Comparativ cu finalul anului 2024,
valoarea activelor lichide a crescut cu aproximativ 19%,
in timp ce obligatiile pe termen scurt s-au majorat cu
circa 25%.

in ceea ce priveste activitatea de asigurdri de viat3,
indicatorul de lichiditate se situeaza la o valoare de 3,6 la
31 decembrie 2025, in scadere comparativ cu sfarsitul
anului 2024 (3,76). Evolutia a avut loc pe fondul cresterii
activelor lichide cu 11%, in timp ce obligatiile pe termen
scurt au crescut intr-un ritm mai ridicat (+17%) fata de
finalul lunii decembrie 2024.

Volumul total al indemnizatiilor brute platite (incl.
sucursale) s-a situat la valoarea de circa 12,3 miliarde lei
inanul 2025, in crestere cu 16% fata de anul anterior, din
care 83% reprezinta indemnizatii brute platite pentru
activitatea de asigurari generale, iar 17% sunt pentru
asigurarile de viata.

Valoarea totala a investitiilor societatilor de asigurare
(inclusiv activele detinute pentru unit-linked) se situa
la 38,5 miliarde lei, in crestere cu 19% fata de finalul
anului 2024. Societdtile de asigurare din Romania
investesc preponderent in instrumente cu venit fix, in
principal in obligatiuni guvernamentale, ce detin o
pondere de circa 62,4% in valoarea totala a investitiilor
la finalul anului 2025.

n anul 2025, nu au intervenit schimb&ri semnificative
n structura portofoliului investitional fata de finalul lui
2024. Ponderea investitilor Tn  obligatiuni
guvernamentale a scazut cu 2 puncte procentuale in
totalul investitiilor. Valoarea detinerilor de numerar si
echivalente de numerar s-a situat la 2,8 miliarde lei,
reprezentand 7,2% din valoarea totala a plasamentelor
asiguratorilor autorizati si supravegheati de ASF la
finalul anului 2025.

La finalul anului 2025, valoarea rezervelor tehnice
conform regimului Solvabilitate Il se situa la 27 miliarde
lei, Tn crestere cu 22% fata de anul anterior. Dinamica
pozitiva a fost sustinutda atat de majorarea valorii
rezervelor tehnice pentru activitatea de asigurari
generale (+24%), cat si de cresterea valorii rezervelor
constituite pentru asigurdrile de viatd (+20%). Din
valoarea totald a rezervelor tehnice, 60% sunt
constituite pentru activitatea de asigurari generale, iar
40% pentru activitatea de asigurari de viata.

Valoarea primelor distribuite de companiile de
brokeraj pentru asiguratorii autorizati de ASF si pentru
sucursalele care desfasoara activitate in Romania
(asigurari generale si de viatd) s-a situat la 17,6
miliarde lei la finalul anului curent, in crestere cu circa
9%, pe fondul cresterii volumului de prime distribuite
pentru ambele segmente (asigurarile generale: +9% si
asigurarile de viata: +15%) fata de 2024.

n anul 2025, companiile de brokeraj au distribuit circa
68% din volumul total al primelor brute subscrise
pentru asigurdtorii autorizati de ASF si pentru
sucursalele care desfasoard activitate In Romania.
Gradul de intermediere pentru asigurdrile generale
este de 82%, iar pentru asigurdrile de viata este de
13%.
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1. Contextul macroeconomic european si national

Cresterea economica globala a fost estimata la 3,3% pentru anul 2025, conform editiei din ianuarie 2026
a raportului World Economic Outlook (WEQ). Raportul aratda ca economia globald raméane relativ
rezilienta in anul 2026, evoluand intr-un context caracterizat de forte divergente: cresterea investitiilor
in tehnologie, in special in inteligenta artificiala (IA), continud s compenseze efectele negative ale
politicilor comerciale si ale incertitudinii macroeconomice. Conform proiectiilor Fondului Monetar
International (FMI), PIB-ul global va creste cu aproximativ 3,3% in anul 2026 si cu 3,2% in anul 2027.

Economia globald continua sa prezinte un ritm moderat de crestere. Pentru economiile avansate, se
preconizeaza o crestere de circa 1,8% in anul 2026 si 1,7% pentru anul 2027, cu o usoara imbunatatire
fatd de prognoza anterioard. in Statele Unite, cresterea este estimatd la aproximativ 2,4% in 2026, fiind
sustinuta de politica fiscald si de o rata a dobanzii de politicd monetard mai mica, dar si de diminuarea
treptata a impactului barierelor comerciale. Pentru anul 2027, FMI estimeaza o crestere economica de
2% pentru SUA.

In zona euro, ritmul rdmane modest, la 1,3% pentru anul 2026, respectiv 1,4% pentru anul 2027.
Prognoza ramane, in linii mari, neschimbata fata de cea din octombrie, iar ritmul modest de crestere
reflecta persistenta unor constrangeri structurale nerezolvate. Impactul cresterii planificate a
cheltuielilor pentru apdrare este de asteptat sd se materializeze abia in anii urmatori, avand in vedere
angajamentele de atingere graduald a nivelurilor-tintd pand in 2035. Tn comparatie cu alte regiuni, zona
euro beneficiaza intr-o masura relativ limitata de impulsul investitional recent determinat de progresele
tehnologice. Efectele reziduale ale cresterii persistente a preturilor la energie, survenitd dupa invazia
Rusiei In Ucraina, vor continua sd exercite presiuni negative asupra sectorului manufacturier, presiuni
amplificate de aprecierea reala a monedei euro fatd de monedele economiilor exportatoare de bunuri
similare.

In Europa emergentd si in curs de dezvoltare, se anticipeazd o incetinire accentuatd a cresterii
economice, pana la un nivel de 2% pentru anul 2025. Aceasta evolutie este de asteptat sd se inverseze,
economiile din regiune urmand sa revina pe o traiectorie de crestere moderata, cu un avans mediu de
2,3%1n 2026 si de 2,4% in 2027. In majoritatea regiunilor, redresarea prognozatd reflectd, de asemenea,
estomparea efectelor generate de modificarile politicilor comerciale.

Volumul comertului mondial este prognozat sa isi tempereze ritmul de crestere, de la 4,1% in anul 2025,
la 2,6% n anul 2026, urmand sa se redreseze moderat la 3,1% Tn 2027. Aceastda dinamica este
determinata de efecte de anticipare a fluxurilor comerciale (front-loading), precum si de reconfigurari
ale fluxurilor de comert ca urmare a introducerii unor noi politici. Pe termen mediu, masurile fiscale cu
caracter expansionist implementate in economiile cu excedente de cont curent sunt de natura sa
contribuie la diminuarea dezechilibrelor globale. Aceasta tendinta este insa partial contrabalansata de
dinamica investitiilor in afaceri, stimulata de progresul tehnologic, care continua sd atraga fluxuri de
capital catre Statele Unite, chiar si in contextul unei moderari graduale a acestui impuls investitional.

Inflatia globala este anticipata sa scada de la un nivel estimat de 4,1% in anul 2025, la 3,8% n anul 2026
si, ulterior, la 3,4% in 2027. Proiectiile privind inflatia raman, in mare masura, neschimbate fata de cele
din octombrie 2025. Inflatia in Statele Unite este asteptatd sa revind mai lent catre tinta de politica
monetara decat in alte economii mari.

Pag.5/58



Reevaluarea asteptarilor privind cresterea productivitatii generate de inteligenta artificiald ar putea
reduce investitiile si ar putea provoca corectii bruste pe pietele financiare, cu efecte asupra averii
gospodariilor. Tensiunile comerciale, tensiunile politice interne sau geopolitice amplifica incertitudinea
si afecteaza activitatea economicd, avand impact asupra pietelor financiare, lanturilor de aprovizionare
si preturilor materiilor prime. Deficitele fiscale mari si nivelul ridicat al datoriei publice pot exercita
presiuni asupra ratelor de dobanda pe termen lung si, implicit, asupra conditiilor financiare generale.

Pe de alta parte, investitiile Tn IA si o eventuald reducere a tensiunilor comerciale ar putea stimula
cresterea economicd durabild, dacd adoptarea tehnologiilor se traduce in castiguri reale de
productivitate si dinamism al afacerilor. Politicile menite sa sustind stabilitatea si cresterea pe termen
mediu trebuie sa se concentreze pe restabilirea rezervelor fiscale, mentinerea stabilitatii preturilor si
stabilitatii financiare, reducerea incertitudinii si implementarea prompta a reformelor structurale.

De mentionat este faptul c3 prognozele FMI nu suprind si impactul conflictului din Orientul Mijlociu. Tn
acest sens, directorul general al FMI a avertizat la inceputul lunii martie! cu privire la riscurile
inflationiste generate de acest conflict. in cadrul discursului sustinut de citre directoarea generald a FMI
la simpozionul Ministerului Finantelor din Japonia, aceasta a avertizat cu privire la conflictul din Orientul
Mijlociu care are un potential clar de a afecta cresterea economicg, inflatia si sentimentul pietei, precum
si de a impune noi cerinte factorilor de decizie politica. Estimarile FMI arata ca fiecare crestere de 10%
a preturilor petrolului - daca persista pe parcursul lui 2026 — ar conduce la o majorare de 40 de puncte
de baza a inflatiei globale si la 0 scadere de 0,1-0,2% a productiei globale.

Recomandarile FMI adresate factorilor de decizie politicd pentru a face fata turbulentelor actuale si
viitoare sunt indreptate spre investitii in institutii si politici solide pentru a sustine economii puternice si
o crestere condusd de sectorul privat. Cea de-a doua recomandare este legata de mentinerea unor
rezerve financiare, care pot oferi guvernelor si companiilor private spatiul necesar de manevra pentru
a gestiona potentiale crize. in sectorul privat, rezervele permit firmelor s& isi comprime marjele de profit
pentru a absorbi socurile, iar in sectorul public, rezervele permit factorilor de decizie sa amortizeze
anticiclic impactul socurilor economice (rdaspunsul politic global la pandemie). Din acest motiv, FMI
sfatuieste intotdeauna tarile sd mentina spatiul fiscal - astfel incat acesta sa poata fi folosit ca o
compensare politica atunci cand apar socuri si cererea privata scade.

Evolutii macroeconomice si financiare la nivel european

Economia zonei euro a aratat rezilienta, cu o crestere a PIB-ului real de 0,3% in trimestrul al treilea al
anului 2025, sustinuta n principal de consum si investitii. Cresterea este condusa de cererea interng,
sprijinita de salarii reale in crestere, o ratd a somajului stabild la 6,4% si investitii guvernamentale in
infrastructura si aparare. Exporturile sunt asteptate sa creasca in 2026, odata cu redresarea cererii
externe si reducerea incertitudinilor comerciale, desi provocari structurale precum competitivitatea
redusd si tarifele persista. Proiectiile revizuite indicd o crestere anuald a PIB-ului de 1,4% in anul 2025,
1,2% in 2026 si 1,4% n 2027 si 2028, mai optimiste decat estimarile anterioare, datorita statisticilor
pozitive, preturilor mai scazute la energie si relaxarii tensiunilor comerciale.

BCE subliniazd necesitatea reformelor structurale, consolidarii finantelor publice sustenabile, integrarii
pietei unice si adoptarii rapide a monedei digitale euro pentru a spori rezilienta si potentialul de
crestere.
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Inflatia anuald din zona euro, masurata prin Indicele Armonizat al Preturilor de Consum (IAPC) a ramas
stabila la 2,1% In noiembrie 2025, fiind intr-un interval ingust de la Tnceputul primaverii. Preturile
energiei au scdzut cu 0,5% comparativ cu luna noiembrie a anului precedent. Inflatia preturilor
alimentare a fost de 2,4%, in timp ce inflatia de bazd (excluzand energie si alimente) a stagnat la 2,4%.
Inflatia bunurilor a scazut la 0,5% in noiembrie, de la 0,6% Tn octombrie si 0,8% in septembrie. Inflatia
serviciilor a crescut la 3,4% Tn octombrie si la 3,5% in noiembrie, de la 3,2% n septembrie.

Conform Buletinului Economic al Bancii Centrale (BCE)? din decembrie 2025, Consiliul Guvernatorilor a
decis mentinerea ratelor dobéanzilor cheie neschimbate: facilitatea de depozit la 2%, operatiunile
principale de refinantare la 2,15% si facilitatea de creditare marginala la 2,4%. Aceasta decizie reflecta
asteptarea ca inflatia sa se stabilizeze la tinta de 2% pe termen mediu, intr-un context de rezilienta
economicd, dar cu riscuri persistente.

Evolutii macroeconomice si financiare locale

Crestere economicd

Produsul Intern Brut (PIB) a crescut cu 0,6% in anul 2025 comparativ cu anul precedent. in trimestrul IV
2025, PIB a fost, in termeni reali, mai mic cu 1,9% comparativ cu trimestrul 1l 2025. In ultimul trimestru
al anului 2025, fata de acelasi trimestru din anul 2024, PIB a inregistrat o crestere cu 0,1% pe seria bruta
si o scadere de 1,6% pe seria ajustata sezonier.

in trimestrul IV 2025, evolutiile PIB indicd o eterogenitate moderatd intre economiile analizate.
Cresterea economicad trimestriald, la nivelul Uniunii Europene, ajunge de la +0,4% in trimestrul anterior,
la +0,3% in trimestrul IV 2025, semnaland o scddere modesta, dar fara o schimbare structurald majora
a ritmului de evolutie.

In conditiile in care atat Bulgaria, cat si Polonia consemneazi evolutii peste media UE, Romania
inregistreaza in trimestrul al patrulea o diminuare de -1,9%, reprezentand cea mai slaba evolutie din
esantion.

Tabel 1 Evolutia trimestriald a Produsului intern brut®

Trim. | Trim. Il Trim. Il Trim. IV An
- in % fata de perioada corespunzatoare din anul precedent -
Serie bruta 2023 102,7 101,0 102,0 103,2 102,3
2024 100,6 100,9 101,7 100,5 100,9
2025 100,3 100,3 101,7 100,1 100,6
Serie bruta prin metoda 2023 101,6 102,8 102,6 102,0 102,3
volumelor inlantuite cu 2024 102,3 100,8 100,2 100,8 100,9
an de referinta 2020") 2025 100,6 102,5 101,3 98,6 100,6
Serie ajustata sezonier™”) 2023 101,6 102,4 102,9 102,2 -
2024 102,0 100,5 100,3 100,8 -
2025 100,6 102,1 101,4 98,4 -
- in % fata de trimestrul
precedent -
Serie ajustata sezonier™”) 2023 99,8 101,0 100,9 100,5 -
2024 99,6 99,6 100,6 101,0 -
2025 99,4 101,0 99,9 98,1 -

Sursa: INS; *) a se vedea precizdrile metodologice pagina 4, punctul IV; **) ajustare sezonierd pe baza seriei brute de volume
inldntuite cu an de referintd 2020

2 BCE (Dec. 2025) Economic Bulletin
3 Conform comunicatului de presa INS din 14.11.2025
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Contractia din ultimul trimestru plaseaza Romania in contrast cu ritmul pozitiv al regiunii si reflecta
particularitatile ciclului economic intern.

Grafic 1 Crestere economicd trimestriald (% modificare procentuald fatd de trimestrul anterior)
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Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier si calendaristic, prelucrare ASF

Dinamica inflatiei

Romania a incheiat anul 2025 cu o rata anuald a inflatiei de 8,6%, cel mai ridicat nivel din Uniunea
Europeand. Valoarea a ramas constanta fata de luna noiembrie 2025 si a consemnat o crestere de 0,2
puncte procentuale comparativ cu luna octombrie 2025. Tncepand cu martie 2025, Romania s-a
mentinut pe prima pozitie in topul Eurostat privind valoarea inflatiei anuale. Aceasta evolutie a fost
determinata de persistenta asteptarilor inflationiste ridicate, de expirarea schemei de plafonare a
pretului energiei electrice si de majorarea, incepand cu 1 august, a cotelor de TVA si a accizelor, in
concordanta cu pachetul de masuri fiscal-bugetare adoptat in luna iulie 2025.

Rata anuald a inflatiei masuratd prin IPC a inregistrat o usoard temperare in ultimele trei luni ale anului
2025, coborand la 9,69% in decembrie, de la 9,88% in septembrie. Aceastd evolutie a avut loc in
contextul unor decelerdri semnificative ale dinamicii preturilor la combustibili si la LFO*, care au fost
insd, in mare masura, compensate de accelerarea ratei anuale a inflatiei de baza.”

Graficul arata o divergenta puternicad a inflatiei Romaniei fata de tarile europene pentru luna decembrie
2025. Inflatia anuald in UE a fost de 2,3%, iar in zona euro a fost 1,9%.

4 Liquid, fuels and other
> Hotararile CA al BNR pe probleme de politicd monetard, ianuarie 2026
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Grafic 2 Rata anuald a inflatiei (indicele armonizat al preturilor de consum - IAPC)
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Sursa: Eurostat, prelucrare ASF

Rata dobdnzii

Graficul prezintd dinamica randamentelor obligatiunilor suverane cu maturitate de 10 ani pentru un
grup de economii europene in perioada 2024-2025, evidentiind diferente structurale semnificative n
ceea ce priveste conditiile de finantare si perceptia de risc suveran. Romania se pozitioneaza constant
la nivelul superior al valorilor randamentelor, cu valori cuprinse intre aproximativ 6% si peste 7%.
Aceastd traiectorie reflecta vulnerabilitdti macroeconomice interne, in special in sfera politicii fiscal-
bugetare, precum si efectele persistente ale presiunilor inflationiste asupra costurilor de finantare ale
statului.
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Grafic 3 Randamentele obligatiunilor suverane (10 ani)
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Tn contrast, statele din nucleul zonei euro - Germania si Franta - se mentin in zona randamentelor
scdzute, in intervalul 2,2-2,8% pentru Germania si aproximativ 2,7-3,6% pentru Franta. Evolutia acestor
randamente este relativ stabil, cu variatii moderate, sugerand un profil de risc suveran scazut si conditii
de finantare favorabile.

Tn ansamblu, graficul contureazi o ierarhizare clard a riscului suveran la nivel european. Economiile din
zona euro centrald (Germania, Franta) beneficiazd de cele mai favorabile conditii de finantare,
reflectand un profil de risc scazut si un grad ridicat de credibilitate fiscala. Statele din sudul zonei euro
(Spania, ltalia) se pozitioneazd intr-o zona intermediara a distributiei randamentelor, cu niveluri
moderate ce indicd un risc perceput relativ stabil. Tn schimb, economiile din afara zonei euro (Polonia,
Romania) inregistreaza cele mai ridicate prime de risc, Romania distingandu-se printr-un nivel al
randamentelor net superior celorlalte jurisdictii analizate.

Sentiment economic

Indicatorul de sentiment economic (ESI) este un indicator compozit conceput pentru a surprinde
evolutiile activitatii economice, oferind o evaluare sintetica a increderii mediului de afaceri si a
consumatorilor in perspectivele economiei. Elaborat de Eurostat pentru economiile europene, ESI
constituie un instrument esential in anticiparea tendintelor macroeconomice. Un nivel ridicat al
sentimentului economic este, In mod obisnuit, asociat cu asteptari favorabile privind cresterea
economicd, in timp ce diminuarea acestuia poate semnala riscul uneiincetiniri sau contractii a activitatii.
Figura urmatoare compara evolutia sentimentului economic in Romaénia cu cea din alte economii -
Germania, Bulgaria, Polonia si Ungaria - pentru intervalul ianuarie 2024 — decembrie 2025.

n anul 2025, evolutia sentimentului economic a rémas sub pragul de 100 pentru Uniunea European3.
Dispersia intre economii ramane ridicata: diferenta dintre maxim (Bulgaria) si minim (Germania) este de
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16,5 puncte in ianuarie 2025 (104,5 vs. 88,0) si inca 10,4 puncte la finalul anului 2025 (100,5 vs. 90,1),
indicand eterogenitate persistenta a perceptiilor.

Romania trece de la un sentiment usor pozitiv la inceput de an la o deteriorare graduald: de la 102,2 in
martie 2025 la 93,1 in decembrie, coborand sub 100 incepand cu luna aprilie si mentindndu-se in
aceasta zond. Aceasta sugereazad erodarea increderii pe fondul intensificarii incertitudinilor interne
(fiscalitate, inflatie, costuri de finantare).

Grafic 4 Sentiment economic
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Piata asigurdrilor in context european

Tabloul de bord al riscurilor in sectorul de asigurari publicat de EIOPA®in ianuarie 2026 arata ca riscurile
din sectorul european al asigurdrilor sunt stabile, situandu-se la un nivel mediu.

Riscurile macroeconomice raman stabile la un nivel mediu, cu semnale pozitive din perspectiva cresterii
PIB-ului si reducerii inflatiei. Instabilitatea geopolitica persistenta sporeste si mai mult incertitudinea si
volatilitatea.

Riscurile de credit: Conditiile generale de credit raman stabile, cu modificari minore ale indicatorilor de
piatd si ale expunerilor portofoliului, desi se prevede o crestere a cheltuielilor publice in aparare si
infrastructura. Riscurile fundamentale de credit din sectorul corporativ si bilanturile gospodariilor sunt
in mare parte neschimbate, reflectand fragilitati structurale continue, dar fara semne semnificative de
deteriorare.

Riscurile de piatd raman ridicate, cu perspective stabile. Volatilitatea pietelor financiare a crescut usor,
indicatorii de evaluare sugereaza detasarea de fundamente, iar indicatorii anuali rdman la niveluri care
necesitd inca atentie. Alocarile de portofoliu ale asiguratorilor si expunerile fata de sectorul imobiliar
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prezintd variatii reduse, iar concentrarea activelor ramane stabild. Per total, conditiile de piatd par
stabile, dar continud sa reflecte vulnerabilitati sporite. Riscul legat de potentiala buld IA ar putea stimula
volatilitatea fara ca preocuparile legate de neplata (default) sa creasca semnificativ.

Conditiile de lichiditate si finantare raman la un nivel mediu, cu o tendintd crescdtoare. Pozitiile de
numerar si ratele activelor lichide ale asiguratorilor prezinta doar modificari minore, in timp ce
emisiunile de obligatiuni au crescut, iar activitatea pe piata obligatiunilor NatCat s-a intensificat usor.

Conditiile de profitabilitate si solvabilitate raman stabile, la un nivel mediu. Pozitiile de capital ale
asiguratorilor s-au consolidat usor, sustinute de rate de solvabilitate robuste. Indicatorii de
profitabilitate prezintda modificari generale reduse, performanta subscrierilor si a investitiilor fiind n
general stabilda. Per total, sectorul continud sa demonstreze rezistenta, desi fard o imbunatdtire
semnificativa a tendintelor de baza.
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2. Indicatori de solvabilitate si lichiditate

Fonduri proprii
eligibile SCR

Rata SCR

10,7 mld. 2,8 mld.
‘ lei lei 389%

Fonduri proprii MCR Rata MCR
eligibile MCR

La 31 decembrie 2025, ratele de solvabilitate la
nivelul  pietei  asigurdrilor se  mentineau
supraunitare. Atat rata SCR, cat si rata MCR au
crescut fata de finalul anului 2024, situandu-se la
167%, respectiv 389%. Astfel, fondurile proprii
eligibile sa acopere cerinta de capital de solvabilitate
au crescut cu 18,5% fata de finalul anului 2024, iar
cerinta de capital de solvabilitate s-a majorat cu
12%. In ceea ce priveste cerinta de capital minim,
aceasta a crescut cu 12,7%, in timp ce fondurile
proprii eligibile sa acopere cerinta de capital minim
au nregistrat un avans de 18,8%.

Indicatorul de lichiditate pentru activitatea de
asigurdri generale a crescut usor comparativ cu
situatia Tnregistrata la finalul lunii septembrie 2025,
insa se afla la un nivel mai redus fata de finalul anului
2024. Valoarea activelor lichide a crescut cu 19%, in
timp ce obligatiile pe termen scurt (rezerva bruta de
daune avizate) s-au majorat cu circa 25% comparativ
cu sfarsitul lui 2024.

n ceea ce priveste activitatea de asigurdri de viat3, indicatorul de lichiditate se situeazs la o valoare
de 3,6 la 31 decembrie 2025, in scadere comparativ cu sfarsitul anului 2024 (3,76). Evolutia a avut loc
pe fondul cresterii activelor lichide cu 11%, in timp ce obligatiile pe termen scurt au crescut intr-un
ritm mai ridicat (+17%) fata de finalul lunii decembrie 2024.

Indicator lichiditate

Asigurari de viata:
3,6
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Solvabilitate

La finalul anului 2025,
atat valoarea activelor
(evaluate conform
principiilor regimului
Solvabilitate Il), cat si cea
a datoriilor totale au
19,5% si
respectiv. 19,1% fata

sfarsitul lui 2024.

crescut cu

Valoarea activelor se
situa la 42,8 miliarde lei,
iar valoarea datoriilor
totale era de 31,5

miliarde lei.

Grafic 6 Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de capital

minim (MCR) (miliarde lei)
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Grafic 5 Evolutia activelor si datoriilor totale ale societdtilor de asigurare (miliarde lei)
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In ceea ce priveste evolutia
cerintelor de capital, la 31
decembrie 2025, SCR a crescut
cu aproximativ 12%, iar MCR a
crescut cu 12,7% fata de finalul
anului 2024.

Pe de alta parte, valoarea
fondurilor proprii eligibile sa
acopere cerinta de capital de
solvabilitate se afla la 31
decembrie 2025 la nivelul de
circa 11,2 miliarde lei, in crestere
cu 18,5% comparativ cu anul
anterior, iar valoarea fondurilor
proprii eligibile sa acopere
cerinta de capital minim a
crescut cu 18,8%, situandu-se la
circa 10,7 miliarde lei.

nu sunt incluse datele Euroins Romdnia in 2023
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Grafic 7 Evolutia fondurilor proprii eligibile sd acopere cerinta de capital de solvabilitate
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Calculate la nivelul intregii piete de asigurari, ratele SCR si MCR erau supraunitare la finalul anului 2025.
Rata SCR la nivelul pietei a fost 167%, iar rata MCR s-a situat la un nivel de 389%, niveluri in crestere
usoara comparativ cu cele Tnregistrate la finalul anului 2024.

Grafic 8 Distributia societdtilor de asigurare in functie de rata SCR/MCR (31 decembrie 2025)
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Grafic 9 Evolutia ratelor SCR si MCR
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Lichiditate

Indicatorul de lichiditate calculat pentru activitatea de asigurari generale se situeaza la 2,95 la finalul
lunii decembrie 2025, in usoara crestere comparativ cu finalul lunii septembrie, insa sub valorile
inregistrate in celelalte perioade analizate. Comparativ cu finalul anului 2024, valoarea activelor lichide
a crescut cu aproximativ 19%, in timp ce obligatiile pe termen scurt (rezerva brutd de daune avizate)
s-au majorat cu circa 25%.

Grafic 10 Evolutia indicatorului de lichiditate pentru activitatea de  Grafic 11 Evolutia indicatorului de lichiditate pentru activitatea

asigurdri generale de asigurdri de viatd
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n ceea ce priveste activitatea de asigurdri de viatd, indicatorul de lichiditate se situeazs la o valoare
de 3,6 la 31 decembrie 2025, in scadere comparativ cu sfarsitul anului 2024 (3,76). Evolutia a avut loc
pe fondul cresterii activelor lichide cu 11%, in timp ce obligatiile pe termen scurt au crescut intr-un
ritm mai ridicat (+17%) fata de finalul lunii decembrie 2024.
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3. Prime brute subscrise (AG si AV)
Prime brute subscrise - societati autorizate si supravegheate de ASF si sucursale

Valoarea primelor brute subscrise pe piata asigurarilor din Romania (societati autorizate si
supravegheate de ASF si sucursale) s-a situat la 25,8 miliarde lei in anul 2025, in crestere cu 10% fata
de anul precedent. Dinamica pozitiva a fost sustinuta de cresterea ambelor segmente de asigurari.
Asiguradrile generale au inregistrat o crestere cu 8,3%, in timp ce asigurarile de viatd au crescut cu 17,8%
fata de anul 2024.

O analiza mai detaliata pe clase de asigurare arata ca cea mai semnificativa influenta asupra cresterii
activitatii de subscriere au avut-o clasele A10 (RCA si CMR: +763 milioane lei fatd de anul 2024), A3
(asigurarea auto facultativa: +383 milioane lei), C3 (asigurari de viatd cu componenta investitionala:
+310 milioane lei) si C1 (asigurari de viata traditionale: +286 milioane lei).

Primele brute subscrise Tn anul 2025 de catre societatile autorizate si supravegheate de ASF au fost de
aproximativ 21,9 miliarde lei, reprezentand 85% din volumul total subscris, in timp ce primele subscrise
de sucursalele care deruleaza activitate pe teritoriul Romaniei in baza dreptului de stabilire au avut o
valoare de circa 3,9 miliarde lei.

24 societati de asigurare

autorizate de ASF 15 sucursale

PBS: 21,9 mld. lei: PBS: 3,9 mld. lei:
AG: 17,6 mld. lei AG: 3 mld. lei
AV: 4,3 mld. lei AV: 850 mil. lei
AG: 81% AG: 78%
AV: 19% AV: 22%
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Grafic 12 Evolutia volumului de prime brute subscrise

(societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Grafic 13 Repartizarea volumului de prime brute subscrise
pe categorii de societdti
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n anul 2025, primele brute subscrise pentru activitatea de asigurari generale (societiti autorizate de
ASF si sucursale) detineau o pondere de 80% in volumul total, in usoara scadere comparativ cu anul

precedent.

Grafic 14 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe
categorii de activitdti (AG si AV) (societdti autorizate de
ASF si sucursale)
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Prime brute subscrise pentru asigurari generale

Grafic 15 Repartizarea volumului de prime brute subscrise pe
categorii de activitdti (AG si AV) (societdti autorizate de ASF

si sucursale)
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n ceea ce priveste activitatea de asigurdri generale derulatd de societdtile de asigurare autorizate si
supravegheate de ASF si sucursale, aceasta ramane dominata de asigurarile auto (clasele A3 si A10),
care au cumulat un volum al primelor brute subscrise de 15,2 miliarde lei Tn 2025, in crestere cu 8%
fata de aceeasi perioada a anului anterior si reprezentand circa 74% din valoarea totald a primelor

subscrise pentru activitatea de asigurari generale.
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Grafic 16 Volumul de prime brute subscrise pe clase de  Grafic 17 Dinamica anuald a volumului de prime brute
asigurdri generale (societdti autorizate de ASF si  subscrise pe clase de asigurdri generale (societdti autorizate

sucursale) de ASF si sucursale)
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Volumul de prime brute subscrise de societatile autorizate de ASF si sucursale pentru clasa A10 (RCA
si CMR) s-a situat la circa 10,7 miliarde lei Tn anul 2025 si reprezinta 52% din volumul total subscris
pentru activitatea de asigurari generale.

Grafic 18 Dinamica structurii pe clase de asigurdri generale (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Prime brute subscrise pentru asigurari de viata

n ceea ce priveste activitatea de asigurari de viatd, primele brute subscrise pentru clasele C1 si C3 au
o valoare de circa 4,4 miliarde lei, in crestere cu 16% fata de anul anterior.
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Grafic 19 Volumul de prime brute subscrise pe clase de Grafic 20 Dinamica volumului de prime brute subscrise

asigurdri de viatd (societdti autorizate de ASF si sucursale) pe clase de asigurdri de viatd (societdti autorizate de ASF
si sucursale)
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Cele doua clase de asigurari de viata detin cumulat o pondere de 86% in volumul total de prime brute
subscrise pentru activitatea de asigurari de viata de societatile autorizate de ASF si sucursale.

Grafic 21 Dinamica structurii pe clase de asigurdri de viatd (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Prime brute subscrise pentru asigurarea obligatorie de raspundere civila auto (RCA)

La 31 decembrie 2025, sapte asiguratori erau autorizati de ASF sa desfdasoare activitati de asigurare
RCA: Allianz-Tiriac Asigurdri SA, Asigurarea Romaneasca - Asirom Vienna Insurance Group SA, Eazy
Asigurari SA, Generali Romania Asigurare Reasigurare SA, Grawe Romania Asigurare SA, Groupama
Asigurari SA si Omniasig Vienna Insurance Group SA.

Pe piata RCA din Romania, isi desfdsoara activitatea in baza dreptului de stabilire si trei sucursale:
Axeria IARD, Hellas Direct si Interamerican Hellenic Insurance Company.
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Sucursala Axeria lard si-a inceput activitatea pe piata RCA in cursul trimestrului IV 2021. Aceasta a
inregistrat un volum al primelor brute subscrise pentru RCA de aproximativ 1,2 miliarde lei Tn anul
2025, ceea ce inseamna 10,7% din totalul primelor brute subscrise pentru acest segment.

Sucursala Hellas Direct (HD Insurance) a intrat pe segmentul RCA din Romania la finalul anului 2022. Tn
anul 2025, HD Insurance a inregistrat un volum de prime brute subscrise de circa 831 milioane lei (7,7%
din piata RCA din Romania).

Sucursala Interamerican a intrat pe piata RCA din Romania in cursul lunii iulie 2025, prin brandul digital
de asigurari Anytime, subscriind prime brute in valaore de 1,6 milioane lei in semestrul Il 2025.

Totodata, la finalul anului 2024, societatea Dallbog si-a inceput activitatea pe piata RCA 1n baza
libertatii de a presta servicii (FoS). Societatea a subscris prime brute in valoare de 223 milioane lei in
perioada ianuarie — iunie 2025, cumuland o cota de piata de 2% la nivelul anului 2025. Activitatea a
fost restrictionatd in anul curent, pentru o perioada de trei luni, Tncepand cu 1 iulie 2025. Ulterior, ASF
a interzis societatii subscrierea de noi contracte de asigurare pe teritoriul Romaniei, Tncepand cu 1
octombrie 2025.

Gradul de concentrare se mentine ridicat pentru primii asiguratori din top si in anul 2025, astfel ca
primele 3 societati de asigurare cumulau peste 54% din portofoliul de asigurari RCA din Romania.

Grafic 22 Cotele de piatd ale societdtilor care deruleazd activitate pe segmentul RCA
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Sunt incluse si sucursalele care deruleazd activitate pe segmentul RCA din Romdnia (FOE) si FoS

Valoarea totala a primelor de asigurare subscrise pentru asiguradrile RCA de societatile autorizate si
reglementate de ASF, sucursale si societatile care isi desfasoara activitatea in baza libertatii de a presta
servicii (FoS) s-a situat la 10,9 miliarde lei in anul 2025, in crestere cu aproximativ 9% comparativ cu
anul precedent.

Numarul de contracte RCA incheiate de toate societatile de asigurare ce isi desfasoara activitatea pe
teritoriul Romaniei a fost de circa 9,6 milioane, in crestere cu aproximativ 5% fata de 2024 (9,2
milioane).
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Grafic 23 Evolutia primelor brute subscrise pentru RCA
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Sunt incluse societdtile autorizate si supravegheate de ASF, sucursalele (FOE) si FoS

Prima medie RCA anualizata se calculeaza ca raportul dintre primele brute subscrise si unitatile anuale
de expunere (numarul anualizat de contracte incheiate, tinand cont de perioada de valabilitate a
politei, avand in vedere ca pentru RCA pot fi incheiate contracte cu durata cuprinsa intre o luna si 1
an).

Grafic 24 Evolutia primei medii RCA pe categorii de persoane
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Sunt incluse societdtile autorizate de ASF, sucursalele si FoS
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Prime brute subscrise pentru asigurari de sanatate

Primele brute subscrise pentru asigurarile de sanatate (inclusiv sucursale) s-au situat la o valoare de
1,2 miliarde lei in anul 2025. Se observa continuarea dinamicii pozitive a acestui segment, asigurarile
de sdanatate inregistrand un avans de 11% fata de anul anterior (1,1 miliarde lei). Din volumul total de
prime brute subscrise (1,2 miliarde lei), 92% (1,1 miliarde lei) reprezinta prime subscrise de societatile
autorizate de ASF.

Totodata, a crescut si numarul contractelor de asigurari de sanatate in vigoare la finalul lunii decembrie
2025 aferente societatilor autorizate de ASF fata de sfarsitul anului precedent. La 31 decembrie 2025,
277.294 de contracte de asigurdri de sanatate erau in vigoare’, comparativ cu 246.520 de contracte in
vigoare la 31 decembrie 2024.

Grafic 25 Evolutia primelor brute subscrise pentru asigurdrile de sdndtate
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Prime brute subscrise — societdti autorizate si supravegheate de ASF

Asiguratorii au cumulat in anul 2025 prime brute subscrise (PBS) Tn valoare de aproximativ 21,9
miliarde lei, in crestere cu 11% fata de anul precedent:

e primele brute subscrise aferente asigurarilor generale (AG) au fost in valoare de circa 17,6
miliarde lei, in crestere cu aproximativ 9% fata de anul anterior;

e primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) au fost in suma de aproximativ 4,3
miliarde lei, in crestere cu 19% comparativ cu anul 2024.

7 Doar societati autorizate de ASF
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Grafic 26 Evolutia volumului de prime brute subscrise Grafic 27 Repartizarea pe segmente de asigurare
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Piata asigurdrilor din Romania este caracterizatd de un grad mediu spre ridicat de concentrare. In anul
2025, aproximativ 91% din volumul total de prime brute subscrise de societatile autorizate si
supravegheate de ASF a fost realizat de 10 societati de asigurare din cele 24 autorizate.

Grafic 28 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise (asigurdri generale si de viatd)

[l  GROUPAMAASIGURARI S.A. (22.54%)

ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. (17.72%})

OMMIASIG VIG S.A. (13.32%)

ASIGURAREA ROMANEASCA - ASIROM VIENMA INSURANCE GROUP S.A. (9.49%)

GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. (9.2%)
—< [ "N ASIGURARI DE VIATA SA (5.77%)
GRAWE ROMANIAASIGURARE S.A. (5.12%)
BCR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP S.A. (3.26%)
UNIGAASIGURARI S.A. (2.09%)
BRD ASIGURARI DE VIATA S.A. (2.05%)
Alte societdti (9.42%)

Prime brute subscrise pentru asigurari generale (societati autorizate de ASF)

Volumul total al primelor brute subscrise pentru asigurarile generale, in anul 2025, a fost de 17,6
miliarde lei, in crestere cu aproximativ 9% fata de anul precedent.

Primele 10 societati de asigurare au subscris prime brute aferente asigurarilor generale in valoare de
17,1 miliarde lei, ceea ce reprezinta circa 97% din totalul acestui segment de activitate.
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Grafic 29 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile generale

. GROUPAMA ASIGURARI S A (27.41%)
ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. (19.52%)
OMMNIASIG VIG S.A. (16.54%)
GEMNERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. (10.48%)
ASIGURAREA ROMANEASCA - ASIROM VIENMNA INSURANCE GROUP 5.A. (10.05%)
. GRAWE ROMANIAASIGURARE 5.A (6.01%)
UNIQAASIGURARI 5 A, (2.6%)
EAZY ASIGURARI 5 A (2.03%)
POOL-UL DE ASIGURARE IMPOTRIVA DEZASTRELOR MATURALE S.A. (PAID} (1.7%)
SIGMAL IDUNAASIGURARI 8.A. (0.75%)
Alte societati (2.93%)

Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le detin clasele
A10 - Raspundere civild pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, A3 - Vehicule terestre, exclusiv
materialul feroviar rulant si A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decéat cele
asigurabile Tn clasele A3 - A7).

n anul 2025, ponderea acestor trei clase a fost de aproximativ 87% din totalul primelor brute subscrise
pentru activitatea de asigurari generale:

e Al0 - Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, cu un volum al primelor
brute subscrise de circa 8,7 miliarde lei, reprezentand aproximativ 49% din totalul subscrierilor
pentru asigurdri generale, a crescut cu aproximativ 9% fata de anul 2024;

e A3 - Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant, cu un volum al primelor brute
subscrise de 4,3 miliarde lei, reprezentand circa 24% din totalul subscrierilor pentru asigurari
generale, a inregistrat in anul 2025 o crestere cu aproximativ 9% fata de anul precedent;

e A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3 -
A7), cu un volum al primelor brute subscrise de 2,3 miliarde lei, reprezentand 13% din totalul
subscrierilor pentru asigurdri generale, in crestere cu circa 10% fata de anul anterior.
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Grafic 30 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe Grafic 31 Dinamica anuald a volumului de prime brute
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Grafic 32 Dinamica structurii pe clase de asigurdri generale
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Prime brute subscrise pentru asigurari de viata (societati autorizate de ASF)

Primele brute subscrise de catre societatile de asigurare pentru activitatea de asigurari de viata au
inregistrat o valoare de aproximativ 4,3 miliarde lei in anul 2025, in crestere cu circa 19% comparativ
cu anul precedent.

De asemenea, s-a mentinut un grad ridicat de concentrare, astfel ca primele 5 societati din cele 12 care
practica asigurari de viata au detinut o pondere de aproximativ 76% din volumul total al primelor
subscrise pe acest segment, cu subscrieri cumulate Tn valoare de 3,2 miliarde lei.
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Grafic 33 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile de viatd

. NN ASIGURARI DE VIATA SA (20.69%)
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. UNIQAASIGURARI DE VIATA SA. (8.38%)
ASIGURAREA ROMANEASCA - ASIRCM VIENNA INSURANCE GROUP 5.A. (7.13%)
GEMNERALI ROMAMIA ASIGURARE REASIGURARE S A (3.92%)
GROUPAMA ASIGURARI S A (2.39%)
GRAWE ROMANIAASIGURARE S.A. (1.43%)
Alte societati (0.59%)

Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari de viata, cele mai mari ponderi le detin clasele C1,
Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, si C3, Asigurari de viata si anuitati, legate
de fonduri de investitii, cumuland impreuna circa 89% din totalul primelor brute subscrise pentru
activitatea de asigurari de viata.

Grafic 34 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe Grafic 35 Dinamica anuald a volumului de prime brute
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Din analiza in dinamica se desprind urmatoarele concluzii:

e C(Clasa C1 - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, ce reprezinta circa 56% din
totalul subscrierilor pentru asigurari de viata, a inregistrat in anul 2025 o crestere cu aproximativ
15% fata de anul anterior;

e C(Clasa C3 - Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii, ce reprezinta circa 33% din
totalul subscrierilor pentru asigurdri de viata, a Tnregistrat o crestere cu 27% fata de perioada
similard din anul 2024.
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Grafic 36 Dinamica structurii pe clase de asigurdri de viatd
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Prime brute subscrise de sucursale

2025

Sucursalele au cumulat prime brute subscrise in valoare de circa 3,9 miliarde lei in anul 2025, in
crestere cu 7% comparativ cu anul anterior:

e primele brute subscrise (PBS) aferente asigurarilor generale (AG) au fost in suma de
aproximativ 3 miliarde lei, in crestere cu aproximativ 6%;

e primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) au fost in suma de 850 milioane lei,
in crestere cu circa 11% fata de anul precedent.

Grafic 37 Evolutia volumului de prime brute subscrise (mil. lei)
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Din totalul primelor brute subscrise de sucursale pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le

detin clasele A10 - Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre (65%), A8 - Incendiu si

calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3 - A7) — 7%, A9 - Grindina,

inghet si alte riscuri decat cele prevazute in clasa A8 (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele
A3 - A7) (6%), Al4 — Credit (6%) si A16 - Pierderi financiare (6%).
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in ceea ce priveste primele brute subscrise de sucursalele ce practicd asigurari de viata, clasele de
asigurdri C1 - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare (57%) si A1 — Accidente (26%)
detin cele mai mari ponderi in volumul total de prime brute subscrise de sucursale pentru asigurarile
de viata.

4. Rezerve tehnice —Solvency |l

La finalul anului 2025, valoarea rezervelor tehnice conform regimului Solvabilitate Il, constituite de
societatile de asigurare autorizate si supravegheate de ASF, se situa la circa 27 miliarde lei, in crestere
cu 22% fata de 2024. Dinamica pozitiva a fost sustinuta atat de majorarea valorii rezervelor tehnice
pentru activitatea de asigurari generale (+24%), cat si de cresterea valorii rezervelor constituite pentru
asigurdrile de viata (+20%).

Din valoarea totala a rezervelor tehnice, 60% sunt constituite pentru activitatea de asigurari generale,
iar 40% pentru activitatea de asigurari de viata.

Grafic 38 Evolutia valorii rezervelor tehnice constituite de societdtile de asigurare — conform regimului Solvabilitate Il
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* nu sunt incluse datele societdtii Euroins Romdnia pentru 2022 si 2023

Grafic 39 Evolutia valorii rezervelor tehnice constituite de societdtile de asigurare pentru activitatea de asigurdri de viatd
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5. Alocarea activelor

Valoarea totala a investitiilor societatilor de asigurare autorizate si supravegheate de ASF (inclusiv
activele detinute pentru unit-linked) se situa la 38,5 miliarde lei, in crestere cu 19% fata de finalul
anului 2024. Societatile de asigurare din Romania investesc preponderent in instrumente cu venit fix,
in principal in obligatiuni guvernamentale, ce detin o pondere de 62,4% in valoarea totala a investitiilor
la finalul anului 2025. De asemenea, plasamentele societatilor in fonduri de investitii se afla pe locul
doi din perspectiva valorii investite, cu o pondere de 14,6% in valoarea totala a plasamentelor, urmate
de detinerile de numerar si echivalente de numerar (7,2%).

n anul 2025, nu au intervenit schimbari semnificative in structura portofoliului investitional fatd de
finalul lui 2024. Ponderea investitiilor Tn obligatiuni guvernamentale a scazut cu 2 puncte procentuale
in totalul investitiilor. Valoarea detinerilor de numerar si echivalente de numerar s-a situat la 2,8
miliarde lei, reprezentand 7,2% din valoarea totald a plasamentelor asiguratorilor autorizati si
supravegheati de ASF la finalul anului 2025.

Grafic 40 Structura investitiilor societdtilor de asigurare
31.12.2024 30.09.2025
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Sursa: raportdri Solvency 2, incl. active detinute pentru unit-linked

O analiza a investitiilor societatilor de asigurare in functie de tara de rezidentd a emitentului sugereaza
o concentrare mare in Romania (83% din valoarea plasamentelor), urmata de Olanda (10%).

Valoarea investitiilor in obligatiuni guvernamentale se situa la 24 miliarde lei, in crestere cu 15% fata
de finalul anului 2024 (21 miliarde lei), din care 98,6% aveau un nivel de calitate a creditului 3, similar
ratingului de tarda al Romaniei, avand in vedere ca cea mai mare parte a acestor investitii se
concentreaza in titluri de stat emise de Ministerul Finantelor.

Pe de alta parte, plasamentele in obligatiuni corporative aveau o valoare mult mai redusa, de
aproximativ 1,7 miliarde lei, in crestere (+29%) fata de finalul anului 2024, reprezentand circa 4,4% din
valoarea totala a investitiilor societatilor de asigurare. Din valoarea plasamentelor in obligatiuni
corporative, aproximativ 1,65 miliarde lei (97%) reprezenta valoarea investitiilor in obligatiuni cu un
nivel de calitate a creditului cuprins intre 0 si 3.
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Grafic 41 Durata medie a activelor
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Durata medie a activelor indica masura sensibilitatii acestora la variatiile ratelor dobanzilor, indicand
cat de mult se poate modifica valoarea totald a activelor in functie de fluctuatiile ratei dobanzii. O
durata medie mai mare semnaleaza o expunere crescutd a societatilor de asigurari la riscul de
dobanda, deoarece activele cu durate mai lungi sunt mai sensibile la schimbarile de dobanda.

La nivelul pietei de asigurari, fara a include activele aferente contractelor unit-linked, durata medie a
activelor a fost de 3,17 la finalul anului 2025, nivel in usoara crestere comparativ cu cel inregistrat la
finalul trimestrului precedent.

Grafic 42 Investitiile societatilor de asigurare in functie de tara emitentd
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Grafic 43 Nivelul de calitate a creditului aferent investitiilor in obligatiuni guvernamentale si corporative
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6. Reasigurarea
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Gradul de cedare in reasigurare din perspectiva primelor brute subscrise pentru activitatea de asigurari
generale a inregistrat o scadere usoara in anul 2025 comparativ cu 2024.

Pentru categoria asigurarilor generale

Pentru o parte importanta de produse de asigurari generale (ex. asigurarile de catastrofa, asigurarile
de raspundere civild), ca parte a strategiei proprii de management al riscurilor, asiguratorii apeleaza
frecvent la diferite forme de contracte de cedare in reasigurare, limitand astfel dauna maxima
suportata in cazul aparitiei unor evenimente asigurate cu impact financiar semnificativ.

n anul 2025, aproximativ 19% din primele brute subscrise de citre societitile de asigurare autorizate

si supravegheate de ASF au fost cedate in reasigurare, in usoara scadere comparativ cu anul anterior
(20%).
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Grafic 44 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare pentru asigurdri  Grafic 45 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
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* inclusiv Euroins Romania la 31.03.2023; sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF

n anul 2025, aproximativ 16% din totalul indemnizatiilor brute plitite au fost cedate reasiguratorilor.

Grafic 46 Evolutia IBP si a IBP nete pentru asigurdri generale Grafic 47 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
pentru asigurdri generale - IBP
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* inclusiv Euroins Romania la 31.03.2023; sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF

Din rezervele tehnice brute constituite la sfarsitul anului 2025, circa 16% erau aferente cedarilor in
reasigurare.
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Grafic 48 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor tehnice  Grafic 49 Evolutia gradului de retinere si cedare in

nete de reasigurare* pentru asigurdri generale reasigurare pentru asigurdri generale — rezerve tehnice
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*conform raportarilor statutare; sunt incluse doar societdtile autorizate si supravegheate de ASF; exclusiv Euroins Romania la
31.03.2023

Pentru categoria asigurarilor de viata

in mod traditional, existd diferente importante in ceea ce priveste politica de reasigurare intre
activitatile de asigurdri de viat3 si cele de asigurari generale. in cazul asigurarilor de viat3, in general
societatile de asigurare retin o parte mult mai mare din riscul subscris.

Ca urmare a faptului ca asigurarile de viata sunt in general contracte de asigurare pe durate mari si
riscul se distribuie Tn timp, iar despagubirile sunt relativ previzibile statistic, asiguratorii de viata
acumuleaza rezerve semnificative in timp, ceea ce le permite sa acopere despagubirile fara a depinde
in aceeasi masurda de reasigurare, asa cum se intamplda in cazul societatilor care ofera asigurari

generale.
Grafic 50 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare pentru  Grafic 51 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
asigurdri de viatd pentru asigurdri de viatd - PBS
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*Sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF

Pag.34/58



Grafic 52 Evolutia IBP si a IBP nete de reasigurare pentru  Grafic 53 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
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Grafic 54 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor tehnice  Grafic 55 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
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*conform raportarilor statutare; sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF
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7. Indicatori de profitabilitate

Despagubirile brute platite de societatile autorizate si supravegheate de ASF in anul 2025 au inregistrat
o crestere de 14% comparativ cu anul 2024, ajungand la o valoare de circa 10,5 miliarde lei.
Despagubirile brute platite pentru asigurarile generale au crescut cu 14%, iar cele pentru asigurarile
de viata (inclusiv maturitati si rascumparari) au inregistrat un avans de 13% fata de anul anterior.

Incluzand si activitatea sucursalelor, cresterea despdgubirilor brute platite a fost de 16% fata de anul
2024, indicatorul atingand valoare de 12,3 miliarde lei. Aceasta crestere reflecta, in principal, avansul
daunelor achitate in segmentul asigurarilor generale, unde s-a inregistrat un plus de 17%. Totodata,
valoarea despagubirilor brute platite pentru asigurdrile de viata (incl. maturitati si rascumpari) a
crescut cu 12% fata de 2024. Asiguratorii au platit 10,2 miliarde lei pentru asigurarile generale,
reprezentand 83% din volumul total platit in perioada de referinta.

Rezultatul tehnic

n ceea ce priveste rezultatul tehnic brut inregistrat de societatile autorizate si supravegheate de ASF,
acesta se situa la aproximativ 1,4 miliarde lei la sfarsitul anului 2025. Clasa A3 a inregistrat cel mai mare
rezultat tehnic brut la nivelul perioadei de referinta, reprezentand 40% din rezultatul tehnic aferent
tuturor claselor de asigurari generale, urmata de clasa A8 (33% din rezultatul tehnic brut total).

Tabel 2 Rezultatul tehnic brut* pe clase de asigurdri generale

Rezultat tehnic brut Total A3 A8 A9 A10 A13 Al5
1 Prime castigate 16,818,546,147 4,083,226,662 2,204,092,889 267,282,840 8,383,542,777 503,530,399 259,947,297
2 Dauneintamplate 11,007,118,966 2,290,137,069 874,894,789 91,903,357 6,919,753,619 148,891,688 2,011,910
3 Cheltuieli de achizitie ale perioadei 2,683,438,581 788,019,064 622,541,115 74,052,414 781,349,706 115,409,652 62,663,792
4 Cheltuieli de administrare 1,870,619,446 435,777,891 270,624,004 26,343,846 852,165,950 70,043,174 67,606,422
5 Variatia rezervei pentru riscuri neexpirate 10,669,422 794,256 43,783 -1,664 11,967,585 12,372 -2,077,064
6 Variatia rezervei de catastrofa 37,814,959 8,697,590 23,380,673 1,875,893 0 0 0
7 Variatia altor rezerve tehnice -469,737 2,085,075 450,779 -376,340 -1,466,791 -125,665 0
8 Alte venituri tehnice 490,204,180 86,564,560 106,539,459 3,270,275 159,202,999 10,230,905 24,513,787
9 Alte cheltuieli tehnice 284,396,866 76,625,178 56,715,532 2,044,438 39,681,427 8,184,124 14,081,683
10 Total venituri tehnice (1) +(8) 17,308,750,327 4,169,791,222 2,310,632,348 270,553,115 8,542,745,776 513,761,304 284,461,084
11 Total cheltuieli tehnice (2)+(3)+(4)+(5)+(6)+(7)+(9) 15,893,588,503 3,602,136,123 1,848,650,675 195,841,944 8,603,451,496 342,415,345 144,286,743
12 Rezultat tehnic brut* (10)-(11) 1,415,161,824 567,655,099 461,981,673 74,711,171  -60,705,720 171,345,959 140,174,341
13 Rata daunei (2)/(1)% 65.45% 56.09% 39.69% 34.38% 82.54% 29.57% 0.77%
14 Rata cheltuielilor (3+4)/(1)% 27.08% 29.97% 40.52% 37.56% 19.48% 36.83% 50.11%
15 Rata combinatd (13)+(14) 92.52% 86.06% 80.22% 71.95% 102.02% 66.40% 50.89%

*fdrd deducerea sumelor cedate in reasigurare; daune intdmplate = despdgubiri si cheltuieli cu solutionarea daunelor — recuperdri si regrese
ajustate cu deprecierile + variatia rezervei de daune avizate + variatia rezervei de daune neavizate.

La sfarsitul anului 2025, rezultatul tehnic net de reasigurare aferent segmentului asigurarilor generale
a inregistrat o valoare totala de 793 milioane lei. Din aceasta valoare, 69% este atribuit clasei A3, 17%
clasei A8, iar 10% reprezinta contributia clasei A15 din totalul cumulat pentru toate clasele de asigurari
generale.
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Tabel 3 Rezultatul tehnic net* pe clase de asigurdri generale

1
1
1
1
1
1

Rezultat tehnic net
Prime castigate
Dauneintamplate
Cheltuieli de achizitie ale perioadei
Cheltuieli de administrare
Variatia rezervei pentru riscuri neexpirate
Variatia rezervei de catastrofa
Variatia altor rezerve tehnice
Alte venituri tehnice

O 00 N O U1 A W N P

Alte cheltuieli tehnice

0 Total venituri tehnice (1) +(8)

1 Total cheltuieli tehnice (2)+(3)+(4)+(5)+(6)+(7)+(9)
2 Reuzultat tehnic brut* (10)-(11)

3 Rata daunei (2)/(1)%

4 Rata cheltuielilor (3+4)/(1)%

5 Rata combinata (13)+(14)

Rata daunei si a cheltuielilor

Total
13,625,240,941
8,970,646,819
2,166,135,871
1,870,619,446

A3
3,918,810,401
2,187,043,630

751,580,863
435,777,891

A8
1,349,198,589
485,904,379
496,675,796
270,624,004

10,676,261 794,256 43,783
27,703,786 5,553,109 17,030,377
-387,356 2,085,075 452,102
529,853,206 86,652,595 115,021,651
317,006,867 76,625,178 56,715,532

14,155,094,147
13,362,401,696

4,005,462,997
3,459,460,002

1,464,220,241
1,327,445,975

792,692,451 546,002,995 136,774,266
65.84% 55.81% 36.01%
29.63% 30.30% 56.87%
95.47% 86.11% 92.89%

100% 69% 17%

*net de reasigurare

A9 Al0 A13

181,115,997 6,767,449,046 297,618,233 165
70,781,830 5,569,657,046 90,971,407 4
56,630,459 555,620,389 83,267,761 26
26,343,846 852,165,950 70,043,174 67
5,175 11,967,585 12,372 -2

2,070,379 0 0

-374,625 -1,466,791 -123,949
3,270,275 175,648,039 16,448,672 24
2,044,438 72,291,428 8,184,124 14
184,386,273 6,943,097,085 314,066,905 190
157,501,502 7,060,235,607 252,354,890 109
26,884,771 -117,138,522 61,712,015 80

39.08% 82.30% 30.57%

45.81% 20.80% 51.51%

84.89% 103.10% 82.08%

3% -15% 8%

Rata combinatd a daunei calculata pe date cumulate pentru toate clasele de asigurari generale s-a

situat Tn anul 2025 la o valoare de circa 92,5%, in crestere cu 5,3 puncte procentuale comparativ cu

valoarea inregistrata in 2024 (87,2%). Analiza pe principalele clase de asigurdri generale arata o

crestere a ratei combinate a daunei pentru clasele A3, A8 si A10 comparativ cu anul anterior.

Grafic 56 Evolutia ratei daunei si a ratei combinate a daunei pentru principalele clase de asigurdri generale
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Ratele sunt calculate din raportarea cu frecventd semestriald “Rezultatul tehnic determinat pe fiecare clasd de asigurdri generale” - Anexa

nr. 5 la Norma ASF nr. 46/2020 (ratele sunt nete de recuperdri si regrese si includ variatia cheltuielilor de achizitie reportate, variatia rezervei
de daund avizatd, variatia rezervei de daund neavizatd si variatia rezervei de primd); Ratele nu iau in calcul ceddrile in reasigurare (rate brute).
Sunt incluse doar societdtile de asigurare autorizate de ASF.
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Grafic 57 Evolutia valorii cheltuielilor de achizitie si administrare, precum si a cheltuielilor cu comisioanele

_ 2,000
2 1,800
¢ 1,600
§ 1,400
= 1,200
= 1,000
800
600
400
0 i
0
B > ‘@ > Ry > B >
o o o o o ° 4 °
h=g o Q@ = o o p=d o o = T o
N o =] N o 5 N o 5 @ N 5 @
i 2 c 5 2 c 5 2 c 5 2 c
O o © [SR o © (SR o © [Sh Qo ©
© 7 < 9 T < 9 © 7 < 9 ° 5 < 9o
U ‘= [N} U = [SIY U = [ U = O wun
© £ o 'c < £ = © £ = © £ o 'c
= £ = g = & = g = £ = g = & = g
Qo Su QL o 80 Qo Su Qo SU
= ° £ 2° £ 2° £ 2° <
[] © [] o [J] el Q el
< < < <
o o (8] o
2022 2023 2024 2025

M clasa A3 clasa A8 clasa A10

Pentru 2023 sunt incluse si cheltuielile de achizitie si administrare ale societdtii Euroins Romdnia. Sunt incluse doar societdtile de asigurare
autorizate de ASF.

Indemnizatii brute pldtite (societdti autorizate si supravegheate de ASF si sucursale)

in anul 2025, desp&gubirile brute plitite de societdtile de asigurare autorizate de ASF si sucursale
insumau circa 12,3 miliarde lei, in crestere cu 16% fata de anul anterior. Asiguratorii au platit 10,2
miliarde lei pentru asigurdrile generale, reprezentand 83% din volumul total platit in perioada de
referinta.

Grafic 59 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite,

Grafic 58 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite o . C e . P
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Despagubiri brute platite - Asigurarea obligatorie de raspundere civia auto (RCA)

Valoarea despagubirilor brute platite de societatile de asigurare autorizate si reglementate de ASF,
sucursale si societati care 1si desfasoara activitatea in baza libertatii de a presta servicii a fost de 5,9
miliarde lei in anul 2025 pe segmentul RCA, in crestere cu 24% fata de 2024 (4,8 miliarde lei). Variatia
rezervei de daune avizate (RBNS) la 31.12.2025 fata de finalul anului 2024 s-a situat la 1,1 miliarde lei,
iar variatia rezervei de daune neavizate (IBNR) a fost de circa 1,4 miliarde lei, conform raportarilor
societatilor.

n plus, Fondul de Garantare a Asiguratilor a aprobat suma de 1,43 miliarde lei pentru plata daunelor
RCA in anul 2025, din care 99,3% (1,42 miliarde lei) reprezinta platile efectuate pentru segmentul RCA
ca urmare a falimentului societatilor City Insurance si Euroins Romania.

Grafic 60 Evolutia valorii daunelor pldatite pentru RCA de cdtre societdtile de asigurare, platilor aprobate de FGA si variatiei
rezervelor de daund aferente societdtilor si Fondului de Garantare a Asiguratilor
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*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare, cdt si sucursalele si societdtile care isi desfdsoard activitatea in baza FoS

Valoarea cumulata a daunelor platite de societatile de asigurare RCA (autorizate si supravegheate de
ASF, sucursale si FoS), a variatiei rezervelor de dauna (RBNS si IBNR) aferente acestor societati, a
sumelor aprobate la plata de catre FGA si a variatiei rezervelor de dauna ale FGA a fost de 8,35 miliarde
lei fatd de 7,89 miliarde lei in 2024 (+5,9%), reprezentand valoarea totald a daunelor intamplate pentru
asigurdrile RCA Tn anul 2025. Volumul de prime brute subscrise de societatile de asigurare (autorizate
si supravegheate de ASF, sucursale si FoS) pentru segmentul RCA s-a situat la 10,86 miliarde lei, in
crestere cu 9,3% comparativ cu volumul de 9,94 miliarde lei de prime subscrise Th anul 2024.
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Grafic 61 Evolutia daunei medii (lei)
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*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare, cdt si sucursalele si societdtile care isi desfdsoard activitatea in baza FoS

Dauna medie RCA, calculata ca raportul dintre despagubirile brute platite si numarul dosarelor de
dauna platite de societatile autorizate de ASF, sucursale si societatile care 1si desfasurau activitatea in
baza libertatii de prestare a serviciilor (FoS) s-a situat la circa 12.248 lei la finalul anului 2025, in crestere
cu 9,6% comparativ cu anul anterior.

O analiza a daunei medii pe categorii de vehicule arata ca dauna medie pentru autoturisme s-a situat
la 11.450 lei in anul 2025, in crestere cu 9% fata de anul precedent, in timp ce dauna medie in cazul
autovehiculelor pentru transport de persoane s-a situat la aproximativ 13.577 lei, in crestere cu 6,7%
fatd de 2024. In ceea ce priveste dauna medie pentru autovehiculele destinate transportului de marfs,
aceasta a crescut cu aproximativ 13%, pana la valoarea de 16.058 lei.

Tabel 4 Dauna medie RCA pe categorii de vehicule

Daune medie pe categorii de vehicule 2024 2025 Modif. 2025 vs 2024

w1
Autovehicule pentru transport persoane 12,727 13,577 D 6.7%
Autovehicule destinate transportului de marfd 14,207 16,058 .:‘ 13.0%
Remorci/Semiremorci 15,239 15,306 ' 0.4%
Tractoare agricole/forestiere 12,597 17,120 -:I 35.9%
Motociclete, motoscutere, motorete si ATV-uri, cu sau fara atas 11,016 10,914 l -0.9%
Altele 6,944 10,316 ‘
nregistrate 11,216 11,392 [| 1.6%
Total 11,177 12,248 I:I 9.6%

*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, cdt si sucursalele si FoS; dauna medie este calculatd ca raportul dintre
despdgubirile brute si numdrul dosarelor pldatite

Din valoarea totald a despagubirilor brute platite de societdtile autorizate si reglementate de ASF,
inclusiv de sucursale si FoS, cele mai mari valori au fost platite pentru daune materiale (4,8 miliarde
lei), restul (1,1 miliarde lei) reprezentand valoarea daunelor platite pentru vatamari corporale.

Pag.40/58



Grafic 62 Evolutia despdgubirilor pldtite (milioane lei) pentru vdtdmdri corporale si numdrul de dosare de daund pldtite
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*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare, cdt si sucursalele si FoS

Grafic 63 Evolutia despdgubirilor pldatite (milioane lei) pentru daune materiale si numdrul dosarelor de daund pldtite
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*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare, cdt si sucursalele si FoS

Daunele platite pentru persoane fizice au fost mai mari comparativ cu cele platite pentru persoane

juridice, atat pentru vatamarile corporale, cat si pentru daunele materiale in toate perioadele

analizate.
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Despagubiri brute platite - Asigurari de sanatate

Despagubirile brute platite de societati pentru asigurarile de sanatate (inclusiv sucursale) s-au situat la
valoarea de 661 milioane lei in anul 2025, in crestere cu 21% fata de anul precedent (548 milioane lei).
Din valoarea totala a despagubirilor platite de societatile autorizate de ASF si sucursale, 96% (633
milioane lei) reprezinta despagubiri platite de societatile autorizate pe plan local.

Grafic 64 Evolutia despdgubirilor pldtite (milioane lei) pentru asigurdrile de sdndtate
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Indemnizatii brute pldtite (IBP) de asigurdtorii autorizati si supravegheati de ASF

Tn anul 2025, societatile de asigurare autorizate si supravegheate de ASF au raportat indemnizatii brute
platite, cumulat pentru cele doua categorii de asigurari, in suma de circa 10,5 miliarde lei, in crestere
cu 14% fata de anul 2024, astfel:

e 8,7 miliarde lei sunt aferente contractelor de asigurari generale, inregistrand o crestere cu
circa 14% fata de 2024 (7,6 miliarde lei);

e 1,8 miliarde lei sunt sume platite pentru indemnizatii brute, maturitati si rascumparari totale
si partiale, aferente asigurarilor de viata, Tnregistrand o crestere cu aproximativ 13%
comparativ cu anul precedent (1,6 miliarde lei).
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Grafic 65 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite, inclusiv maturitdti si rdscumpdrdri, pentru asigurdri generale si de
viatd (miliarde lei)
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Indemnizatii brute platite aferente asigurarilor generale — societati autorizate ASF

Cumulat, indemnizatiile brute platite de 10 societati de asigurare au reprezentat 99% din totalul
indemnizatiilor platite la nivelul segmentului de asigurari generale.

Grafic 66 Societdtile de asigurare cu cel mai mare volum de indemnizatii brute pldtite pentru asigurdri generale

. GROUPAMA ASIGURARI 5.A. (29.28%)
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CMMIASIG VIG S.A. (16.17%)
GEMERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. (12.35%)
ASIGURAREA ROMANEASCA - ASIROM VIEMNA INSURANCE GROUP S.A. (11.36%)
. GRAWE ROMANIAASIGURARE S.A. (8.45%)
UNIQAASIGURARI S.A. (1.92%)
EAZY ASIGURARI S A (D.76%])
ABC INSURANCE S.A. (0.41%)
SIGMAL IDUNA ASIGURARI S.A. (D.35%)
Alte societati (0.96%)

Ponderi semnificative ale indemnizatiilor brute platite de societatile de asigurare au fost inregistrate
pe urmatoarele clase de asigurare (circa 91% din total):

e C(lasa A10, Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, cu un volum al
indemnizatiilor brute platite de circa 4,8 miliarde lei, reprezinta 55% din totalul indemnizatiilor
brute platite pentru asigurarile generale si au crescut cu 18% fata de anul 2024;

e C(lasa A3, Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant, cu un volum al indemnizatiilor
brute platite de circa 2,5 miliarde lei, reprezinta 29% din totalul indemnizatiilor brute platite
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pentru asigurarile generale si au Tnregistrat o crestere cu aproximativ 7% comparativ cu anul

precedent;

e (Clasa A8, Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3
- A7), cu un volum al indemnizatiilor brute platite de 594 milioane lei, reprezinta aproximativ
7% din totalul indemnizatiilor brute platite pentru asigurarile generale si au inregistrat o
crestere de circa 19% comparativ cu anul precedent.

Indemnizatiile brute platite pentru celelalte clase reprezinta circa 9% din totalul platilor aferente
asigurarilor generale, ceea ce Tn marime absoluta a insemnat un cuantum de 758 milioane lei.

Grafic 67 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite pentru activitatea de asigurdri generale (milioane lei)
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Grafic 68 Dinamica structurii pe clase a indemnizatiilor brute pldtite pentru categoria asigurdrilor generale
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Indemnizatiile brute, maturitati si rascumparari aferente asigurarilor de viata — societati autorizate
ASF

in anul 2025, valoarea indemnizatiilor brute, maturitatilor si rdscumpardrilor plitite aferente
asiguradrilor de viata s-a situat la un nivel de circa 1,8 miliarde lei, Tnregistrand o crestere cu aproximativ
13% fata de anul 2024.

Cumulat, sumele brute platite (indemnizatii, maturitati si réscumparari) de catre primele cinci societati
de asigurare au reprezentat circa 83% din totalul sumelor brute platite la nivelul segmentului de
asigurdri de viata.

Grafic 69 Societdtile de asigurare cu cel mai mare volum de indemnizatii brute pldtite, maturitdti si rascumpdrdri pentru
asigurdrile de viata
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GROUPAMA ASIGURARI S.A. (1.59%)
UNIQAASIGURARI DE VIATA S.A. (1.5%)
Alte societati (0.89%)

n anul 2025, cele mai mari ponderi in indemnizatiile brute platite au fost inregistrate de urméatoarele
clase de asigurare:

e Clasa C1, Asigurari de viatd, anuitati si asigurari de viata suplimentare, reprezinta circa 47% din
totalul platilor efectuate si sunt in valoare de 853 milioane lei;

e C(Clasa C3, Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii, reprezinta aproximativ
43% din totalul de plati efectuate si sunt in valoare de 790 milioane lei;

e platile pentru celelalte clase au fost in cuantum de 192 milioane lei si au reprezentat 10% din
totalul platilor aferente asigurarilor de viata.

Pag.45/58



Indemnizatii brute pldtite de sucursale

n anul 2025, sucursalele au raportat indemnizatii brute platite, cumulat pentru cele dou categorii de
asigurari, in suma de circa 1,8 miliarde lei, astfel:

Grafic 70 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite, inclusiv . .
maturitdati si rascumpdrdri, pentru asigurdri generale si de viatd e 1,5 miliarde lei sunt aferente
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Sume aprobate de Fondul de Garantare a Asiguratilor (FGA)

n anul 2025, suma aprobatd pentru plata daunelor de citre FGA a fost in valoare total3 de aproximativ
1,47 miliarde lei, din care circa 97% reprezinta sume aferente asigurarilor RCA (1,43 miliarde lei).

Grafic 71 Evolutia platilor efectuate de Fondul de Garantare a Asiguratilor
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8. Activitatea de distributie in asigurari

Valoarea primelor distribuite de companiile de brokeraj pentru asiguratorii autorizati de ASF si pentru
sucursalele care desfasoara activitate in Romania (asigurari generale si de viatad) s-a situat la 17,6
miliarde lei Tn anul 2025, in crestere cu circa 9%, pe fondul cresterii volumului de prime distribuite
pentru ambele segmente (asigurdrile generale: +9% si asigurarile de viata: +15%) fata de anul 2024.

Cele mai importante canale de distributie pentru produsele de asigurari generale sunt reprezentate
de companiile de brokeraj, prin intermediul carora a fost distribuit un volum de prime brute subscrise
de 16,7 miliarde lei (82% din valoarea totalda a primelor brute subscrise intermediate, incluzand
activitatea derulata de sucursale pe teritoriul Romaniei).

in ceea ce priveste produsele de asigurdri de viatd, acestea sunt distribuite In principal prin
intermediul agentilor (45%), bancilor (34%) si companiilor de brokeraj (19%).

fn anul 2025, companiile de brokeraj au distribuit circa 68% din volumul total al primelor brute
subscrise pentru asiguratorii autorizati de ASF si pentru sucursalele care desfasoara activitate in
Romania. Gradul de intermediere pentru asigurarile generale este de 82%, iar pentru asiguradrile de
viata este de 13%.

Luand in calcul doar primele distribuite pentru societatile autorizate in Romania, gradul de distributie
a fost tot 68% (81% pentru asigurdri generale, respectiv 14% pentru asigurari de viata).

Grafic 72 Canalele de distributie pentru asigurdrile generale si de viatd
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Angajati proprii Comercializare electronica Angajati proprii Comercializare electronica
Companii de brokeraj Intermediari exceptati Companii de brokeraj

Sursa: ASF, *sunt incluse si sucursalele care isi desfdsoard activitatea pe teritoriul Romdniei

Companii de brokeraj

La data de 31 decembrie 2025, figurau inregistrate in evidentele Autoritatii de Supraveghere
Financiard 246 de companii de brokeraj, dintre care 2 companii de brokeraj cu activitatea interzisa
temporar, 7 companii de brokeraj cu activitatea suspendata, 1 companie de brokeraj in faliment si 2
companii in procedura de insolventa.

Conform raportarilor transmise de companiile de brokeraj, in anul 2025, se constata o crestere cu 9%
a valorii primelor distribuite pentru asigurdri generale si asigurari de viata fata de anul 2024. Aceasta
se datoreaza atat cresterii volumului de prime distribuite pentru activitatea de asigurdri generale
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(+9%), cat si pentru segmentul asigurarilor de viata (+15%). Aceste valori includ si primele de asigurare

distribuite pentru asiguratorii din Spatiul Economic European care desfasoara activitati de asigurare

in Romania in baza dreptului de stabilire.

Primele de asigurare distribuite de companiile de brokeraj din Romania pentru asiguratorii straini
(FOE) au inregistrat o crestere de 6% fata de anul 2024.

Grafic 73 Evolutia primelor distribuite (mld. lei) Grafic 74 Evolutia gradului de distributie
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Asigurari generale

Analizand structura primelor distribuite de companiile de brokeraj pe clase de asigurari generale, se

constata faptul c3, la data de 31.12.2025, urmatoarele clase detin ponderi semnificative:

clasa A10 - Asigurari de raspundere civila pentru vehicule (RCA + CMR) reprezinta 58,4%
(10.158.172.264 lei);

clasa A3 - Asiguradri de mijloace de transport terestru (CASCO) reprezintd 20,2% (3.509.017.376
lei);

clasa A8 - Asigurari de incendiu si alte calamitdti naturale reprezintd 7,2% (1.259.376.551 lei);
clasa A2 - Asiguradri de sanatate reprezinta 4,2% (729.606.405 lei);

clasa A9 - Asigurari pentru alte daune sau pierderi legate de alte bunuri decat cele mentionate
la clasele 3-7, reprezinta 3,3% (577.490.482 lei);

clasa A13 - Asigurari de raspundere civila generala, exclusiv cea mentionata la clasele 10-12
reprezinta 2,3% (398.271.170 lei);

clasa A15 - Asigurdri de garantii reprezintd 2% (351.293.423 lei);

restul claselor reprezintad 2,3% din total prime distribuite asigurari generale.
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Grafic 75 Ponderea claselor de asigurdri in total prime de asigurare distribuite (asigurdri generale)
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Astfel, clasele A10 si A3 detin impreuna, ca pondere in total prime distribuite pentru asigurari generale,
78,6% din total, nivel apropiat cu cel inregistrat in anul 2024 (78,2%).

Din punct de vedere al dinamicii evolutiei primelor de asigurare distribuite pentru asigurari generale,
situatia la finalul anului 2025 este urmatoarea:

Grafic 76 Dinamica evolutiei volumului primelor de asigurare distribuite la 31 decembrie 2025 fatd de perioada similard din
anul anterior
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Analizand rezultatele inregistrate de companiile de brokeraj, volumul primelor de asigurare distribuite
de acestea a inregistrat o crestere de 9%, cu 1,45 miliarde lei.
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Cresteri semnificative, in valori absolute, au fost inregistrate pe clasele A10 (+878 milioane lei), A3
(+333 milioane lei) si A8 (+105 milioane lei). Scaderile cele mai mari in valori absolute au fost
inregistrate pentru clasa A13 (-18 milioane lei), A5 (-14 milioane lei) si A9 (-8 milioane lei).

Asigurari de viata

n anul 2025, primele de asigurare distribuite de companiile de brokeraj pentru asigurari de viats, in
cuantum de 678 milioane lei, au inregistrat o crestere cu 16% fata de anul 2024 (585 milioane lei).

Referitor la repartizarea acestor prime pe clase de asigurari, situatia este urmatoarea:

e clasa C1 (Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare), cu un volum al primelor
de asigurare distribuite de 369.521.935 lei, detine aproximativ 55% din totalul primelor
distribuite pentru categoria asigurarilor de viata;

e clasa C3 (Asigurari de viata si anuitati, care sunt legate de fonduri de investitii (unit-linked), cu
un volum al primelor de asigurare distribuite de 305.914.076 lei, detine aproximativ 45% din
totalul primelor distribuite pentru categoria asigurarilor de viat3;

e clasele C2 (Asigurari de nastere si casatorie) si C4 (tontinele) au reprezentat 0,44% din primele
distribuite pentru categoria asigurarilor de viata.

Grafic 77 Ponderea claselor de asigurdri in total prime de asigurare distribuite (asigurdri de viatd)
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n anul 2025, volumul primelor de asigurare distribuite pentru clasa C1 a inregistrat o crestere de 6,3%,
iar pentru clasa C3 cresterea a fost de 29,1% comparativ cu 2024.
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9. Tendinte si vulnerabilitati

Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB si densitatea asigurarilor, indicatori care arata dimensiunea si
gradul de dezvoltare a pietei asigurarilor, se afla la un nivel scazut in Romania comparativ cu alte state
membre UE. Cu toate acestea, se observa o crestere a indicatorilor comparativ cu perioadele
anterioare.

O vulnerabilitate structurald a sectorului de asigurari ramane gradul ridicat de concentrare atat pe
societati de asigurare ce detin cumulat cote de piata semnificative Tn principal pe anumite segmente
(RCA), cat si pe clase de asigurare.

Din analiza structurii pietei asigurarilor din Romania se observa dependenta la nivel local de segmentul
asigurarilor auto, in principal de asigurarile obligatorii de raspundere civila auto (RCA). Luand n calcul
si activitatea derulata de sucursale, asigurdrile auto (clasa A3 si A10) detin o pondere de 59% din
volumul de prime brute subscrise pe piata asigurarilor din Romania, in usoara scadere comparativ cu
nivelul inregistrat in anul 2024 (60%).

Se observa o usoara scadere a gradului de concentrare (HHI) pentru piata asigurarilor (AG+AV), pentru
activitatea de asigurari de viata si piata RCA, respectiv o usoara crestere pentru activitatea de asigurari
generale in anul 2025 fata de 2024.

n ceea ce priveste solvabilitatea sectorului de asigurari, ratele de solvabilitate la nivel local se situeaz
la cel mai mic nivel comparativ cu statele din regiune la finalul trimestrului Ill 2025. Abaterea de la
media europeana (Spatiul Economic European, SEE) este una considerabila.

Indicatori privind dezvoltarea pietei asigurdrilor

Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB, indicator Grafic 78 Gradul de penetrare a asigurdrilor din
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Grafic 79 Densitatea asigurdrilor in Romdnia
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Densitatea asigurarilor, calculata ca raportul
dintre valoarea primelor brute subscrise
(exclusiv prime brute subscrise pe teritoriul
altor state) pe teritoriul Romaniei (inclusiv
PBS de sucursale in baza dreptului de
stabilire, FOE) si numarul de locuitori ai
acesteia, este un indicator care arata cat
cheltuieste, in medie, locuitorul unei tari
pentru produse de asigurare.

fn anul 2025, densitatea asigurdrilor in
Romania se afla la o valoare de 1.349
lei/locuitor, in crestere cu circa 10%
comparativ cu anul precedent, in principal
pe fondul cresterii volumului de prime brute
subscrise.

Indicatori de concentrare — societdti autorizate de ASF si sucursale

Se observa o usoara scadere a gradului de concentrare masurat prin indicele HHI pe piata asigurarilor
(AG si AV), pentru activitatea de asigurari de viata, dar si pe piata RCA.

Grafic 80 Structura pietei asigurdrilor din Romdnia (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Grafic 81 Grad de concentrare pentru activitatea de Grafic 82 Grad de concentrare pentru activitatea de asigurdri
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Indicatori de solvabilitate

n ceea ce priveste solvabilitatea sectorului de asigurari, ratele de solvabilitate la nivel local se situeaza
la cel mai mic nivel comparativ cu statele din regiune la finalul trimestrului Ill 2025. Abaterea de la
media europeana (Spatiul Economic European, SEE) este una considerabila.
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Grafic 85 Ratele cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei minime de capital (MCR) (Trim. Il 2025)
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