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Sinteza

Editia curentd a Sondajului privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din
Romdnia (FCNEF) surprinde opiniile sectorului real’ cu privire la: (i) cele mai presante
probleme in desfasurarea activitatii, (ii) disponibilitatea si evolutia surselor de
finantare, (iii) accesarea de credite de la institutiile de credit si IFN si (iv) disciplina la
plata. In aceasta editie au fost incluse si o serie de intrebari referitoare la securitatea
cibernetica in cadrul companiilor nefinanciare din Romania (sectiunea B).

Principalele concluzii ale analizei sunt urmatoarele:

Deteriorarea situatiei economice la nivel national in ultimele 6 luni? este semnalata de
o proportie semnificativa a firmelor (80,1 la sutd), in crestere fata de nivelul de 66 la
sutd consemnat in exercitiul din septembrie 2025.

Perceptiile privind deteriorarea contextului economic general sunt insotite de evaluari
similare referitoare la situatia economica a sectorului de activitate. Astfel, in cazul a
70,4 la suta dintre firmele autohtone, situatia economicad a sectorului de activitate

din care compania face parte s-a inrautatit, in crestere de la 56,8 la suta in septembrie
2025.

In concordanta cu evaluarile mai putin favorabile privind economia nationala si
sectorul de activitate, companiile raporteaza, de asemenea, o deteriorare a propriei
situatii economice si financiare (55,1 la sutd, de la 44,7 la sutd in septembrie 2025).

Socul generat de conflictul din Orientul Mijlociu asupra cotatiilor marfurilor energetice
se transmite indirect si persistent in economie, majorand costurile de productie si cele
de transport. Astfel, costurile (de productie, cu forta de muncd) continua sa se plaseze
pe primul loc in topul celor mai presante probleme ale firmelor autohtone, in crestere
fata de exercitiul septembrie 2025 (50,1 la suta fata de 48 la suta).

Costurile sunt o problema presanta in egald masura pentru IMM si corporatii, iar,
dintre sectoarele de activitate, acestea sunt resimtite intr-o mai mare masura de
firmele din industrie (61,9 la sutd fata de 50,1 la suta la nivel agregat).

A doua cea mai presanta problema indicata de firmele autohtone se refera la
problemele fiscale sau legate de reglementari/legislatie aplicabile firmei (40,2 la suta),
in crestere in importanta fata de exercitiul precedent cand se plasa pe locul al patrulea
(33,5 la suta).

Accesul la finantare continua sa se numere printre problemele cel mai putin
semnalate de catre firmele autohtone (12,6 la sutd), firmele din industrie fiind cele
care o raporteazad intr-o mdsurda mai mare (19,1 la suta).

Esantionul utilizat in Sondajul FCNEF contine circa 11 000 de companii nefinanciare, este reprezentativ la nivel national si
regional, iar extragerea companiilor incluse in sondaj este realizatd prin procedee statistice specifice cu respectarea
criteriilor privind: (i) clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi mijlocii si corporatii);
(i) sectorul de activitate (conform CAEN Rev. 2) si (iii) regiuni de dezvoltare. Sondajul este efectuat semestrial de BNR in
lunile martie si septembrie. In editia de fats, sondajul s-a derulat in perioada martie-aprilie 2026.

Ultimele 6 luni se refera la perioada septembrie 2025 - februarie 2026.
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= Modelul de finantare al firmelor autohtone continua sa fie dominat de utilizarea
fondurilor interne, care rezultd din disponibilitati temporare, profit reinvestit sau
vanzarea de active (81,6 la sutd, +3 puncte procentuale fatd de martie 2025).

= Formele de finantare oferite de banci si institutii financiare nebancare (IFN) raman
subutilizate de catre firmele autohtone, circa 7,8 la suta dintre firme raportand
utilizarea creditului bancar in ultimele 12 luni?, iar 8,8 la sutd a descoperitului de cont
sau liniilor de credit.

= Tnrandul firmelor care au accesat finantare externa companiei, cea mai frecventa
destinatie a fondurilor atrase ramane constituirea capitalului de lucru si plata
furnizorilor (22 la sutd, constant fata de martie 2025).

= Similar editiilor precedente ale sondajului, majoritatea firmelor (77,8 la suta) nu au
solicitat finantare de la banci sau IFN in ultimele 12 luni. Solicitarea de credit a fost
respinsa numai in cazul a 2,6 la suta dintre firme.

= Firmele care au credite in derulare apreciaza, in cea mai mare mdsura, ca termenii si
conditiile aferente acestora au ramas relativ neschimbate in ultimele 12 luni.

* In ceea ce priveste nivelul de rezilienta cibernetica al companiilor autohtone,
aproximativ jumatate dintre firmele care si-au exprimat opinia cu privire la acesta
nu au un cadru formal de securitate cibernetica (nivel foarte scazut, 34 la sutd) sau
abordeaza securitatea cibernetica intr-un mod limitat (nivel scazut, 13 la suta).

= Circa 85 la suta dintre firmele autohtone declara ca nu s-au confruntat cu incidente
sau amenintari cibernetice in ultimele 12 luni. In contrast, aproape jumatate dintre
corporatii au raportat ca au intampinat provocari de acest tip, precum si circa
43 la suta dintre firmele care activeaza in domenii cu grad ridicat de tehnologizare
si aproximativ o treime dintre cele din domenii care incorporeaza un nivel ridicat de
cunoastere.

= Atacurile de tip phishing, vishing sau smishing au reprezentat cea mai frecvent intalnita
categorie de amenintari cibernetice cu care s-au confruntat firmele in ultimele 12 luni
(12,8 la sutd).

= Principala provocare in dezvoltarea capacitatii companiei de a face fata atacurilor
cibernetice, mentionatd de circa 20 la suta dintre firme, este reprezentata de evolutia
rapida a amenintarilor si aparitia noilor tehnologii. Desi sunt expuse unui numar
ridicat de riscuri cibernetice, circa 93,5 la suta dintre companii nu au implementat
instrumente bazate pe inteligenta artificiald pentru imbunatatirea securitatii
cibernetice.

Ultimele 12 luni se refera la perioada martie 2025 - februarie 2026.
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A. Accesul la finantare al companiilor
nefinanciare

A1. CADRUL ECONOMIC GENERAL AL COMPANIILOR
NEFINANCIARE

Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firme

Dupa incetinirea cresterii economice la 0,7 la suta in anul 2025, perspectivele
pentru anul curent indica mentinerea unui ritm modest de expansiune a activitatii
economice. Totodatd, nu poate fi exclus scenariul unei evolutii semnificativ mai
nefavorabile, mai ales in cazul prelungirii tensiunilor politice interne, care ar putea
afecta increderea agentilor economici, conditiile

Grafic 1. Evolutia principalilor factori de influenta de finantare si deciziile de investitii. Deteriorarea
asupra activitatii firmei, in ultimele 6 luni, situatiei economice la nivel national in ultimele
pentru companiile nefinanciare sase luni* este semnalata de o proportie semnificativa

a firmelor (80,1 la sutd) in crestere fata de nivelul de
procente 66 la suta consemnat in exercitiul din septembrie
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situatia economica a sectorului de activitate din care
compania face parte s-a inrautatit, in crestere de la

56,8 la sutd in septembrie 2025, Grafic 1.

in concordanta cu evaluarile mai putin favorabile privind economia nationala si
sectorul de activitate, companiile raporteaza, de asemenea, o deteriorare a propriei
situatii economice si financiare (55,1 la sutd, de la 44,7 la suta in septembrie 2025),
Grafic 1. Aceasta este resimtita intr-o mai mare masurd de catre IMM (55,2 la suta,
+10,4 pp) comparativ cu companiile de mari dimensiuni (28,6 la sutd, +2 pp), Grafic 2.
Din perspectiva sectoriald, firmele din industrie raporteaza cea mai ridicata pondere

Ultimele 6 luni se refera la perioada septembrie 2025 - februarie 2026.
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a evaludrilor negative (59,6 la suta fata de 55,1 la suta la nivel agregat), la polul opus
situandu-se firmele din agricultura (48,7 la suta), Grafic 3.

Grafic 2. Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firmei, in ultimele 6 luni,

pentru IMM si corporatii

100

80

60

40

20

procente

= - =
= =

%5 Corporati [N

e
- Corporatii [N

M inrdutdtire
I constant
m imbunatdtire

e S
T Coporagi [N .

i [
3 Corporatil [T

e T -

=
=

I [
= Coporagi [N

mm
B Corporatii [T

i .
Corporatii [T

I [ .
Corporati [N

T Coporagii [N
R |

g g g

& S S

F1 F6 F10 1 F12
F1 - Situatia economicd la nivel national F7 — Relatia cu institutiile financiare

F2 — Situatia economica a sectorului de activitate ~ F8 — Situatia capitalurilor proprii ale firmei
F3 — Situatia economicé si financiara a companiei  F9 — Istoricul de credit
F4 — Perspectivele de dezvoltare ale companiei F10 — Disponibilitatea bancilor de a acorda credite

F5 — Relatia cu furnizorii
F6 — Relatia cu clientii

F11 — Disponibilitatea partenerilor de a furniza credit comercial
F12 — Disponibilitatea firmei de a vinde pe credit clientilor

Grafic 3. Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firmei, in ultimele 6 luni,
pe principalele sectoare economice
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Nota: Soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul celor care au considerat ca a avut loc o imbunatatire si al celor care au considerat ca a
avut loc o inrdutatire in evolutia factorului respectiv.

Opiniile legate de perspectivele de dezvoltare a companiei sunt mixte. Circa 42,3 la suta
dintre firme mizeaza pe o mentinere relativ constantd a perspectivelor de dezvoltare,
39,1 la suta considera ca acestea se vor deteriora si numai 18,6 la suta anticipeaza

o imbunatatire, Grafic 1. IMM se asteapta intr-o mai mare masura la degradarea
perspectivelor de dezvoltare (39,2 la suta fata de 18 la suta in cazul corporatiilor,
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Grafic 2), in timp ce dintre sectoarele de activitate, firmele din comert impartdsesc in
cea mai mare masura aceasta opinie (44 la sutd fata de 39,1 la suta la nivel agregat,
Grafic 3).

Desi problemele de capitalizare ale firmelor autohtone se numara printre
vulnerabilitatile structurale persistente ale economiei romanesti, o treime dintre
companiile nefinanciare indica o deteriorare a situatiei capitalurilor proprii ale
firmei, in crestere de la 26,4 la suta in septembrie 2025, Grafic 1. Aceasta situatie este
mai accentuata in cazul firmelor din industrie (41,1 la sutd), in timp ce firmele din
agricultura indica in cea mai mica proportie deteriorarea capitalizarii (23,2 la suta).

Relatiile cu partenerii de afaceri (furnizori, clienti sau institutii financiare) se mentin
in cea mai mare masura nemodificate, insa se observa o usoara deteriorare a relatiei
cu clientela (22,9 la suta dintre firme fata de 20,5 la suta in septembrie 2025), Grafic 1.
in functie de sectorul de activitate, firmele din industrie raporteaza in cea mai mare
proportie inrdutatirea relatiei cu furnizorii (18,7 la suta fata de 14,4 la suta la nivel
agregat), firmele din comert a celei cu clientii (23,7 la suta fata de 22,9 la suta la nivel
agregat) si firmele din constructii si imobiliare a relatiei cu institutiile financiare

(12,5 la suta fata de 11,1 la sutd), Grafic 3.

Disponibilitatea bancilor de a acorda credite este evaluata in cea mai mare masura

ca fiind nemodificata (77,2 la sutd), insa o proportie in crestere a firmelor indica o
inrdutdtire (16,2 la sutd de la 13,3 la suta in septembrie 2025). Totodatd, istoricul de
credit al firmelor se mentine relativ constant, proportia firmelor care considera ca
acesta s-a deteriorat scazand de la 10,1 la suta in septembrie 2025 la 8,8 la suta in
martie 2026. Firmele care activeaza in servicii si utilitati raporteaza in cea mai mare
proportie diminuarea disponibilitatii bancilor de a acorda credite (17,9 la suta),
acestea fiind totodata si cele care indica intr-o mai mare masura deteriorarea bonitatii
(9,3 la suta fata de 8,8 la suta la nivel agregat).

In ceea ce priveste creditul comercial, a doua cea mai utilizats forma de finantare de
catre firmele autohtone, dupa resursele interne, cea mai mare proportie a companiilor
nefinanciare indica mentinerea relativ constantd atat a disponibilitatii partenerilor

de afaceri de a furniza astfel de finantare (75,2 la suta), cat si a propriei companii

de a vinde pe credit clientilor (72,5 la sutd). Totusi, comparativ cu exercitiul din
septembrie 2025, se remarcd o usoara diminuare a disponibilitatii, atat a furnizorilor,
cat si a clientilor, de a utiliza creditul comercial (18,6 la suta de la 17,3 la suta,
respectiv 22,5 la suta de la 18,7 la suta semnaland o deteriorare a disponibilitatii).
Firmele care semnaleaza in cea mai mare masura scaderea disponibilitatii de vinde

pe credit comercial sunt cele din constructii si imobiliare (29,8 la sutd), in timp ce
companiile din industrie indica in proportie de 27 la suta o inrautatire a disponibilitatii
partenerilor de afaceri de a furniza credit comercial.

Cele mai presante probleme ale companiilor
Socul generat de conflictul din Orientul Mijlociu asupra cotatiilor marfurilor se transmite

indirect si persistent in economie, majorand costurile de productie si cele de transport.
Astfel, costurile (de productie, cu forta de muncd) continua sa se plaseze pe primul
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loc in topul celor mai presante probleme ale firmelor autohtone, in accentuare fata de
exercitiul septembrie 2025 (50,1 la suta fatd de 48 la suta), Grafic 4. Costurile sunt

o problema presantd in egald mdsura pentru IMM si corporatii (Grafic 5), iar dintre
sectoarele de activitate acestea sunt resimtite intr-o mai mare masura de firmele

din industrie (61,9 la suta fata de 50,1 la suta la nivel agregat). Totodata, companiile
importatoare semnaleaza, de asemenea costurile, in proportie de 56,5 la suta ca fiind
principala problema cu care s-au confruntat in ultimele 6 luni.

Grafic 4. Cele mai presante probleme ale companiilor nefinanciare in ultimele 6 luni
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Not&: Intrebare cu grild de notare (de la 1— problema foarte presantd, la 5— problema foarte putin presants), unde atributul presantd se referd la notele 1 si 2,

atributul moderata se referd la nota 3si atributul putin presanta se referd la notele 4 si 5.

A doua cea mai presanta problema indicata de firmele autohtone se refera la
problemele fiscale sau legate de reglementari/legislatie aplicabile firmei (40,2 la suta),
in crestere in importanta fata de exercitiul precedent cand se plasa pe locul al patrulea
(33,5 la sutd), Grafic 4. Dintre acestea, nivelul ridicat al fiscalitatii si numarul crescut
de taxe, impozite, accize sunt cel mai frecvent mentionate de companii (67,2 la suta,
respectiv 62,4 la sutd). In functie de dimensiunea firmei, exista unele diferente,
corporatiile semnaland in cea mai mare masura impredictibilitatea mediului fiscal/
legislativ ca fiind cea mai presantad problema de ordin fiscal/legislativ (68,1 la suta fata
de 59,5 la suta in cazul IMM, Grafic 6). In functie de sectorul de activitate, fiscalitatea
reprezinta o problema presanta intr-o mai mare masura pentru firmele din constructii
si imobiliare (51,9 la sutd), urmate de cele din agricultura (42 la suta).

Cea de-a treia problema presantad in ordinea importantei este lipsa cererii, similar
exercitiului precedent (septembrie 2025). Cererea continua sa fie afectata de
reducerea veniturilor reale si de incertitudinea financiard, in conditiile in care

deficitul de cerere agregata a depasit asteptarile in trimestrul IV 2025 si este estimat
sd continue sa se adanceasca in prima jumatate a anului curent®. Astfel, 37,9 dintre
firme raporteaza lipsa cererii, in crestere de la 35,1 la suta in septembrie 2025. Aceasta
problema este mai presanta pentru IMM comparativ cu corporatiile (37,9 la suta fata

Raportul asupra inflatiei, mai 2026
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de 32 la sutd, Grafic 5), fiind totodata mai pronuntata pentru firmele din comert

(43 la suta).

Grafic 5. Cele mai presante probleme ale IMM si Grafic 6. Principalele probleme fiscale sau legate de
corporatiilor in ultimele 6 luni reglementari ale IMM si corporatiilor in ultimele 6 luni
procente procente
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Concurenta reprezintd cea de-a patra pozitie in topul problemelor presante
identificate de firme (34,7 la sutd), dupa ce in exercitiul precedent era a doua cea mai
importanta provocare raportatd (36,1 la sutd). IMM indica concurenta ca provocare
semnificativa cu care se confrunta intr-o mai mare masura comparativ cu companiile
de mari dimensiuni (34,7 la suta fata de 27,7 la sutd, Grafic 5), iar dupa sectorul de
activitate firmele din servicii si utilitati (36,9 la suta) si cele din comert (36,5 la sutd).

Declinul demografic si rigiditatile structurale reduc disponibilitatea personalului
calificat, pe fondul unei rate ridicate a inactivitatii in randul tinerilor si al
subreprezentarii femeilor si persoanelor cu dizabilitati pe piata muncii, cu efecte
asupra productivitatii. Companiile nefinanciare identifica disponibilitatea fortei de
munca bine pregdtita ca o constrangere majorad (32,8 la sutd), fiind resimtita mai acut
de corporatii (40 la sutd, Grafic 5), dar si de companiile implicate in comert exterior.
In cazul acestora din urma, lipsa personalului calificat este a doua cea mai presanta
problema (44 la suta dintre exportatori si 44,8 la suta dintre importatori).

Accesul la finantare continud sa se numere printre problemele cele mai putin
semnalate de catre firmele autohtone (12,6 la suta), firmele din industrie fiind cele
care o raporteazad intr-o masura mai mare (19,1 la suta).

Pentru companiile din zona euro$, disponibilitatea fortei de munca calificata si
dinamica costurilor de productie sau cu personalul rdman principalele vulnerabilitati
acute care le limiteaza activitatea, ambele fiind semnalate ca ingrijorari majore

Survey on the access to finance of enterprises in the euro area - first quarter of 2026
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n ultimele 6 luni de catre 58 la suta dintre firme. Aceste presiuni structurale sunt
resimtite mai intens de companiile mari comparativ cu IMM (65 la suta fatd de

55 la sutd), in timp ce lipsa cererii (49 la sutd) si concurenta (41 la sutd) reprezinta
factori secundari de ingrijorare. In schimb, accesul la finantare continua sa fie
perceput ca o problema marginald, fiind mentionat ca o dificultate majora de doar
24 la suta dintre firme, indiferent de dimensiunea acestora.

Situatia economica a companiilor

In perioada septembrie 2025 - februarie 2026 firmele au raportat evolutii mixte in
ceea ce priveste cifra de afaceri. Astfel, 43,2 la suta dintre firme indica scaderea cifrei
de afaceri, 32,1 la suta mentinerea relativ nemodificata si numai 22,7 la suta cresterea
acesteia, Grafic 7. Analiza pe categorii de firme evidentiaza diferente semnificative in
functie de dimensiune. in cazul corporatiilor, ponderea companiilor care au inregistrat
0 majorare a cifrei de afaceri a fost superioara celei consemnate in randul IMM

(48,7 la sutd, comparativ cu 22,6 la sutd). In acelasi timp, firmele din sectoarele comert
si industrie au raportat cel mai frecvent scaderi ale cifrei de afaceri in perioada
analizata (48,5 la sutd, respectiv 46,5 la suta).

Grafic 7. Perceptia firmelor privind evolutia situatiei economice a firmei in ultimele 6 luni’
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In consecinta, profitul net a inregistrat scaderi in cazul a aproximativ jumatate dintre
firme (48,6 la sutd, Grafic 7), firmele din comert si industrie raportand in mai mare
masura diminuarea rezultatului net (53,5 la suta, respectiv 52 la suta).

Costurile cu forta de munca fie au crescut, in cazul a 47,8 la suta dintre firme, fie au
ramas relativ constante pentru aproximativ o treime dintre firme, Grafic 7. In ultimul
trimestru din anul 2025, costurile unitare cu forta de munca pe ansamblul economiei
au continuat sa creasca, insa intr-un ritm mai redus comparativ cu trimestrul precedent
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(0,3 la suta fata de 0,7 la sutd), pe fondul incetinirii cresterii remuneratiei pe salariat®.
Presiunea costurilor cu forta de munca este resimtitd intr-o mai mare masura de
firmele din industrie (53,2 la sutd), precum si de companiile respondente implicate
in comertul exterior (68,1 la suta dintre exportatori, respectiv 68,3 la suta dintre
importatori). Totusi, numarul salariatilor s-a mentinut in mare parte nemodificat
(58,7 la sutd), firmele care au raportat in cea mai mare masura scaderea acestora fiind
cele din constructii si imobiliare (25,2 la suta fata de 16 la suta la nivel agregat).

Costurile firmelor sunt influentate de socul energetic asociat evolutiilor din Orientul
Mijlociu. Cresterea cotatiilor petrolului si gazelor naturale determina majorarea
costurilor cu energia si transportul, efectele fiind transmise ulterior de-a lungul
lanturilor de productie si distributie. In consecinta, presiunile asupra costurilor, altele
decat cu forta de munca (materiale, energie, etc.) s-au majorat (68,5 la suta fata de
67,6 la suta in martie 2025), in special in cazul firmelor din industrie (79,3 la sutd) si
cele implicate in comertul international (83,4 la suta dintre exportatori, respectiv

84 la suta dintre importatori).

Grafic 8. Disciplina la plata si consecintele Proportia intarzierilor la plata de peste 90 zile

intarzierilor incasarilor in ultimele 12 luni n Romania este a doua cea mai ridicata din UE
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(16 la sutd), dupa Grecia®. In acest context,
procente 40 la suta dintre firmele autohtone declara ca nu
au intampinat intarzieri ale incasarilor, iar o treime
raporteaza ca desi au inregistrat astfel de intarzieri,
nu au existat consecinte, Grafic 8. Totusi, in cazul a
21,6 la sutd dintre companii, disciplina laxa la plata
a afectat platile catre furnizori, pentru 10,5 la sutd
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implicate in comertul exterior sunt, de asemenea,
mai afectate de intarzierea incasarilor de la entitati publice sau private, translatate
intr-o intarziere a platilor proprii catre furnizori (39,3 la sutd dintre importatori,
37,8 la suta dintre exportatori).

In perspectiva, majoritatea firmelor (59,4 la sutd) anticipeaza o crestere a pretului
mediu de vanzare al produselor sau serviciilor (Grafic 9), in cazul corporatiilor
ponderea fiind mai ridicata (65,1 la sutd). Dupa sectorul de activitate, firmele

din comert se asteapta in cea mai mare proportie la majorarea pretului mediu al

Raportul asupra inflatiei, mai 2026.
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produselor sau serviciilor proprii (63,3 la sutd), urmate de cele din constructii si
imobiliare (61,3 la sutd). De asemenea, firmele respondente implicate in comertul
international estimeaza in proportie de circa 70 la suta cresteri ale acestor preturi.

Grafic 9. Asteptarile firmelor cu privire la evolutia preturilor, costurilor si nevoii de finantare
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in ceea ce priveste pretul mediu al materiilor prime, firmele indica in proportie de
circa 76 la suta majorarea acestuia (Grafic 9), in cazul firmelor din industrie ponderea
crescand pana la 83,3 la suta.

Asteptarile privind salariul mediu al angajatilor sunt mixte. Circa 40,2 la suta dintre
firme mizeaza pe cresterea castigurilor salariale ale angajatilor proprii in perioada
urmatoare, 32 la suta considera ca acestea vor rdmane cvasiconstante, in timp ce doar
3 la suta estimeaza o scadere, Grafic 9.1n acelasi timp, numarul salariatilor este estimat
aramane preponderent nemodificat (55,9 la sutd), asteptari privind restrangerea
efectivului salariatilor fiind mai frecvent intalnite in cazul corporatiilor (15,5 la suta fata
de 10,3 la suta in cazul IMM), al companiilor respondente implicate in comert exterior
(18,5 la sutd in cazul exportatorilor si 17,9 la suta in cazul importatorilor), precum si

in cazul companiilor participante la sondaj care activeaza in domenii cu grad ridicat
de tehnologizare (high-tech, 22 la suta), precum si al celor din servicii cu intensitate
redusa a cunoasterii (less knowledge intensive services, 17,4 la sutd).

In ceea ce priveste finantarea de la banci sau IFN, o parte dintre firme (31,6 la suta)
considera ca nevoia de astfel de resurse se va mentine nemodificata in perioada
urmdtoare, 14,4 la suta estimeaza ca aceasta va creste, 2,5 la suta anticipeaza o
scadere, in conditiile in care peste jumdtate dintre firme au ales sa nu raspunda pe
acest subiect. Corporatiile se asteapta in proportie de circa 20 la suta sa inregistreze

o crestere a nevoii de finantare in viitorul apropiat, in timp ce dintre sectoarele de
activitate, firmele din agricultura (32,3 la sutd) si cele implicate in comert international
impartasesc aceeasi opinie intr-o proportie mai ridicatd (24,6 la suta in cazul
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exportatorilor si 25,1 la sutd in cazul importatorilor). In plus, peste o treime dintre
firmele participate la sondaj care au deja credite la banci considera ca vor avea nevoie
suplimentara de astfel de fonduri.

DISPONIBILITATEA SURSELOR DE FINANTARE
PENTRU COMPANII

Principalele surse de finantare ale companiilor

Modelul de finantare al firmelor autohtone continua sa fie dominat de utilizarea
fondurilor interne, care rezulta din disponibilitati temporare, profit reinvestit sau
vanzarea de active (81,6 la sutd, +3 puncte procentuale fata de martie 2025, Grafic 10),
aceasta practica fiind si mai raspandita in cazul IMM (Grafic 11) si al firmelor din servicii
si utilitati (84,5 la sutd), Grafic 12. Urmatoarea forma de finantare preferata de firmele
autohtone este reprezentata de creditele de la actionari/asociati sau intreprinderi
afiliate (inclusiv creditele intra-grup, de la familie/prieteni) utilizata de circa 19,2 la suta
dintre firme, procent cvasi-constant fata de exercitiul martie 2025 (19,6 la suta),
Grafic 10. Tn functie de dimensiunea firmei, corporatiile apeleaza in mai mare masura
la acest tip de finantare (21,7 la sutad fata de 19,2 la suta in cazul IMM, Grafic 11), iar
dupa sectorul de activitate, firmele din industrie (28 la sutd) si constructii si imobiliare
(25,9 la sutd) raporteaza utilizarea mai frecventa a creditelor de la actionari/asociati,
Grafic 12.

Grafic 10. Principalele surse de finantare a companiilor nefinanciare in ultimele 12 luni
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A treia cea mai utilizata sursa de finantare de catre firme in ultimele 12 luni
este creditul comercial (16,2 la sutd dintre firme, +1,7 pp fata de martie 2025),
in pofida riscurilor asociate acestuia, precum intarzierile la plata, acumularea de
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creante neincasate si impactul potential asupra lichiditatii si stabilitatii financiare

a companiilor. Corporatiile apeleaza intr-o mai mare masura la aceasta forma de
finantare (37,1 la suta fatd de 16,1 la suta in cazul IMM, Grafic 11), iar dintre sectoarele
de activitate firmele din agricultura raporteaza in proportie de circa 30 la suta
utilizarea creditului comercial pentru finantarea pe termen scurt, Grafic 12.

Formele de finantare oferite de banci si institutii financiare nebancare (IFN) rdman
subutilizate de cdtre firmele autohtone, in conditiile in care aproape jumdtate dintre
companiile considerate performante nu aveau niciun credit bancar activ in martie
2026'°. Astfel, circa 7,8 la suta dintre firme au raportat utilizarea creditului bancar

in ultimele 12 luni, pondere aproximativ similara fata de exercitiul din martie 2025,
iar 8,8 la suta dintre firme au apelat la descoperit de cont sau linii de credit, in scadere
marginala anual, Grafic 10. Tn cazul corporatiilor procentele cresc la 15,2 la sut3,
respectiv 30,7 la suta, Grafic 11, iar dintre sectoarele de activitate, firmele din
agricultura apeleaza intr-o mai mare masura la creditul bancar (18,3 la sutd), iar cele
din sectorul industrial la linii de credit sau descoperit de cont (12,9 la suta), Grafic 12.

Grafic 11. Principalele surse de finantare a companiilor in ultimele 12 luni, pentru IMM si corporatii
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Leasingul financiar sau operational rdmane printre formele mai putin preferate de
firme (7,9 la suta, -0,4 pp anual, Grafic 10), fiind indeosebi utilizat de companiile de
mari dimensiuni (28,5 la suta fata de 7,8 la suta in cazul IMM, Grafic 11), iar dintre
sectoarele de activitate, de catre firmele din constructii si imobiliare (12 la sut3,
Grafic 12).

Tn pofida avantajelor pe care le ofera, fondurile europene (1,2 la suté dintre firme),
factoringul (0,7 la suta dintre firme) si finantarea pe piata de capital (prin emiterea
de actiuni sau obligatiuni, 0,3 la sutd) raman insuficient valorificate de cédtre mediul
de afaceri, Grafic 10. Utilizarea acestor instrumente de finantare este neuniform

10 Raportul asupra stabilitdtii financiare, iunie 2026
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distribuita intre categoriile de companii. in general, corporatiile apeleaza intr-o
masura mai mare la factoring (10,1 la suta fata de 0,6 la suta in cazul IMM) si la
fondurile europene (5,2 la sutd fata de 1,1 la suta in cazul IMM, Grafic 11) comparativ
cu intreprinderile mici si mijlocii, beneficiind de capacitati administrative superioare,
resurse specializate pentru pregatirea si gestionarea proiectelor, precum si de volume
mai ridicate ale activitatii comerciale. Dintre sectoarele de activitate se disting, desi la
niveluri modeste, firmele din industrie in cazul apelarii la factoring (3,1 la suta fata de
0,7 la suta la nivel agregat) si cele din servicii si utilitati in ceea ce priveste utilizarea
fondurilor europene (1,8 la sutd fata de 1,2 la suta la nivel agregat), Grafic 12.

Grafic 12. Principalele surse de finantare a companiilor in ultimele 12 luni, pe sectoare de activitate
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Motivatii ale finantarii atrase de companiile nefinanciare

Similar editiilor precedente al sondajului, cele mai multe firme declara ca nu au apelat
la surse de finantare din afara companiei in ultimele 12 luni (66,4 la suta, +1 pp anual),
in cazul corporatiilor (36,4 la sutd, Grafic 13) si cel al firmelor din sectorul agricol

(54,9 la sutd) ponderea fiind mai redusa.

In randul firmelor care au accesat finantare externa, cea mai frecventa destinatie
a fondurilor atrase ramane constituirea capitalului de lucru si plata furnizorilor
(22 la sutd, constant fata de martie 2025). Importanta acestei destinatii este si mai
pronuntata in cazul corporatiilor, unde ponderea ajunge la aproximativ 40 la suta
(Grafic 13), respectiv la 32 la sutd in cazul companiilor din agricultura.

A doua cea mai frecvent mentionata motivatie a finantarii externe companiei este
realizarea de investitii in cladiri, terenuri, fabrici sau echipamente (9,2 la suta).
Corporatiile se remarca si in acest caz printr-o utilizare mai intensa a resurselor atrase
pentru finantarea proiectelor investitionale, ponderea acestora fiind de 25,5 la suta
(Grafic 13). Tn mod similar, firmele din sectorul agricol raporteaza intr-o proportie de
19,8 la suta utilizarea fondurilor externe pentru astfel de investitii.
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Constituirea unui buget tampon pentru situatii neprevazute reprezinta urmatoarea
destinatie a finantarii externe, insd cu o popularitate considerabil mai redusa
(5,1 la suta dintre firme, constant in termeni anuali).

Destinatiile fondurilor atrase din surse externe cel mai putin preferate de firme

sunt dezvoltarea sau lansarea de noi produse (4,4 la sutd dintre firme), angajarea si
instruirea salariatilor (3,1 la suta dintre firme), refinantarea altor datorii bancare

(2,5 la suta dintre firme) si investitiile destinate cresterii gradului de inovare (2,3 la suta
dintre firme). Nivelul redus al acestor ponderi sugereaza ca firmele utilizeaza
finantarea externa cu precadere pentru sustinerea activitatii curente si a investitiilor
traditionale, in detrimentul proiectelor orientate spre inovare, dezvoltarea capitalului
uman sau diversificarea portofoliului de produse.

Totusi, corporatiile se disting printr-o utilizare relativ mai intensa a resurselor
financiare externe pentru dezvoltarea sau lansarea de noi produse (7,8 la suta fata

de 4,4 la suta in cazul IMM) si pentru investitii menite sa creasca gradul de inovare

(4,7 la sutd fata de 2,3 la suta), Grafic 13. Acest rezultat este in concordanta cu capacitatea
mai ridicata a acestora de a aloca resurse catre proiecte strategice pe termen lung,
precum si cu accesul mai facil la surse diversificate de finantare si la expertiza necesara
implementarii unor astfel de initiative. in cazul firmelor din constructii si imobiliare,
ponderile aferente investitiilor pentru cresterea gradului de inovare (3,6 la suta fata de
2,3 la suta la nivel agregat), respectiv angajarii si instruirii salariatilor (6 la suta fata

de 3 la suta la nivel agregat), sunt usor superioare celor inregistrate la nivelul
intregului sector al companiilor nefinanciare, sugerand o preocupare relativ mai
accentuata pentru modernizarea activitatii si dezvoltarea capitalului uman.

Grafic 13. Principalele motivatii ale finantarii atrase de IMM si corporatii, in ultimele 12 luni
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Accesarea de finantare de la banci si IFN

Similar editiilor precedente ale sondajului, majoritatea firmelor (77,8 la sutd) nu au
solicitat finantare de la banci sau IFN in ultimele 12 luni. In schimb, peste jumatate
dintre corporatii au aplicat pentru astfel de finantari, Grafic 14. Din perspectiva
sectoarelor de activitate, firmele din agricultura au inregistrat cea mai ridicata rata de
aplicare, de aproximativ 35 la suta.

Grafic 14. Accesarea de finantare de la bdnci si IFN in ultimele 12 luni
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de dobanda, comisioane sau speze) ridicate (31 la suta dintre IMM si 14 la suta
dintre corporatiile care au aplicat pentru finantare de banci/IFN), (iii) colateralul sau
garantiile insuficiente (20 la suta dintre IMM, 34 la suta dintre corporatiile care au
aplicat pentru finantare de banci/IFN) si (iv) birocratia (19 la suta dintre IMM si

13 la suta dintre corporatiile care au aplicat pentru finantare de banci/IFN), Grafic 15.
in cazul firmelor din agricultura si industrie, cel mai important motiv pentru care

nu a fost contractat creditul, fie ca oferta bancii a fost refuzata, fie ca banca a respins
solicitarea de credit, este lipsa garantiilor, in timp ce in cazul celorlalte sectoare,
performanta financiara necorespunzatoare a firmei a stat la baza celor mai frecvente
respingeri ale aplicarilor pentru credit.

Conditiile si factorii de influenta privind accesul la finantare
al companiilor

Firmele care au credite in derulare apreciaza, in cea mai mare masurd, ca termenii

si conditiile aferente acestora au ramas relativ neschimbate in ultimele 12 luni,
Grafic 16. In ceea ce priveste nivelul ratelor de dobanda si costul finantarii, exclusiv
dobanda (comisioane, taxe si alte costuri asociate), aproximativ o treime dintre
companii considera ca acestea au inregistrat cresteri. Din perspectiva sectoarelor de
activitate, firmele din agricultura raporteaza in cea mai mare proportie majorarea
ratelor de dobanda aplicabile creditelor aflate in derulare (55 la sutd), urmate de
companiile din sectoarele serviciilor si utilitatilor (41 la suta).

Grafic 16. Opinia firmelor cu credite in derulare cu privire la termenii si conditiile aplicate acestora
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B. Securitatea cibernetica

Securitatea ciberneticd reprezinta un aspect esential al activitatii intreprinderilor in
contextul digitalizarii proceselor de afaceri si al cresterii dependentei de tehnologiile
informatiei si comunicatiilor (TIC). Expunerea la amenintari cibernetice poate
conduce la intreruperea activitatii, pierderea sau compromiterea datelor si la costuri
semnificative pentru organizatii. Din acest motiv, monitorizarea incidentelor de
securitate si analiza masurilor de protectie implementate de companii constituie
indicatori relevanti pentru evaluarea nivelului de rezilienta cibernetica al mediului de

afaceri.

Grafic 17. Intreprinderi care au experimentat
incidente de securitate TIC soldate cu
indisponibilitatea serviciilor, distrugerea

sau coruperea datelor ori divulgarea datelor
confidentiale (2024)
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Importanta securitdtii cibernetice a fost accentuata
la nivelul Uniunii Europene prin adoptarea Cyber
Resilience Act', care stabileste cerinte comune

de securitate pentru produsele cu elemente

digitale pe parcursul intregului lor ciclu de viata.

In acest context, analiza gradului de expunere a
intreprinderilor la incidente de securitate cibernetica
si a masurilor adoptate pentru gestionarea riscurilor
devine relevanta pentru evaluarea nivelului de
pregatire al mediului de afaceri in fata amenintarilor
digitale. Circa 21 la suta dintre IMM (10-249 angajati)
si 38 la suta dintre corporatiile (peste 250 angajati)

la nivelul UE au experimentat incidente de securitate
TIC soldate cu indisponibilitatea serviciilor,
distrugerea sau coruperea datelor ori divulgarea
datelor confidentiale, Grafic 17. Romania se numara
printre statele cele mai afectate de astfel de
evenimente in randul IMM-urilor (27 la suta), alaturi
de Polonia (32 la suta), Malta (28 la sutd) si Finlanda
(41 la suta).

Agentia Uniunii Europene pentru Securitate
Cibernetica (ENISA) a dezvoltat un instrument’?

pentru a veni in sprijinul IMM in a-si evalua nivelul de maturitate in domeniul
securitatii cibernetice, a identifica punctele vulnerabile si a stabili masuri prioritare
pentru imbunatatirea protectiei impotriva amenintarilor informatice.

in ceea ce priveste nivelul de rezilienta cibernetica™ al companiilor autohtone,
aproximativ jumatate dintre firmele care si-au exprimat opinia cu privire la acesta
nu au un cadru formal de securitate cibernetica (nivel foarte scazut, 34 la sutd) sau
abordeaza securitatea cibernetica intr-un mod limitat (nivel scazut, 13 la suta),
Grafic 18.1n cazul a 23 la suta dintre firme existd unele controale de securitate, insa
sunt incomplete sau neactualizate (nivel mediu), in timp ce circa 19 la suta dintre

https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/cyber-resilience-act
Cybersecurity Maturity Assessment for Small and Medium Enterprises

Rezilienta ciberneticd reprezintd capacitatea firmei de a preveni, detecta, rdspunde si a se recupera rapid in urma

incidentelor de securitate cibernetica, minimizand impactul asupra operatiunilor, datelor si reputatiei.
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companii au masuri de securitate implementate, dar nu sunt testate frecvent (nivel
ridicat). Numai 12 la suta dintre firme au politici clare, teste regulate si planuri de
raspuns la incidente bine definite (nivel foarte ridicat). in functie de dimensiunea
companiei, corporatiile prezinta un nivel de rezilienta cibernetica foarte ridicat

in proportie de 58 la suta (fata de 12 la suta in cazul IMM), la care se adauga alte
29 la suta cu un nivel ridicat (fata de 18 la suta in cazul IMM).

Grafic 18. Opinia firmelor cu privire la nivelul Grafic 19. Opinia firmelor cu privire la nivelul

de rezilienta cibernetica al companiei
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in functie de sectorul de activitate, firmele din agricultura consemneaza in cea mai
mare masurd un grad scazut sau foarte scazut de rezilienta ciberneticd (57 la sutad),
urmate de firmele din constructii si imobiliare (51 la sutd), Grafic 19. Ponderea cea

mai ridicata a firmelor care se evalueaza ca avand cu grad ridicat sau foarte ridicat de
rezilienta cibernetica se regaseste deopotriva in sectorul constructiilor si imobiliarelor
(34 la suta), dar siin cel al serviciilor si utilitatilor (33 la sutd). Peste jumatate dintre firmele
respondente care activeazd in domenii cu grad ridicat de tehnologizare (high-tech)
raporteaza un grad de rezilienta cibernetica foarte ridicat, la care se adauga alte 28 la sutd
dintre companiile de acest tip care se situeaza la un nivel ridicat al acestui indicator.

Circa 85 la suta dintre firmele autohtone declard ca nu s-au confruntat cu incidente
sau amenintari cibernetice in ultimele 12 luni. In contrast, aproape jumétate dintre
corporatii au raportat provocdri de acest tip, precum si circa 43 la suta dintre firmele
care activeaza in domenii cu grad ridicat de tehnologizare (high-tech) si aproximativ
o treime dintre cele din servicii care incorporeaza un nivel ridicat de cunoastere
(knowledge intensive services).

Atacurile de tip phishing, vishing sau smishing au reprezentat cea mai frecvent intalnita

categorie de amenintari cibernetice cu care s-au confruntat firmele in ultimele
12 luni (12,8 la sutd). Incidenta acestora a fost mai ridicata in randul companiilor de
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mari dimensiuni, 35,7 la suta dintre acestea raportand astfel de incidente, precum si
firmele din servicii caracterizate printr-o intensitate ridicata a cunoasterii (knowledge
intensive services), in cazul carora ponderea a fost de 30 la suta.

Din perspectiva sectoarelor de activitate, serviciile si utilitatile (15,4 la sutd) si comertul
(12,4 la sutd) au inregistrat cele mai ridicate ponderi ale firmelor afectate de astfel de
fraude, Grafic 21. Totodatad, atacurile de tip phishing, vishing si smishing au vizat intr-o
masurd semnificativda companiile respondente care activeaza in domenii cu un grad
ridicat de tehnologizare (high-tech), circa 40 la suta dintre acestea raportand astfel

de incidente, precum si firmele din servicii caracterizate printr-o intensitate ridicata a
cunoasterii (knowledge intensive services), in cazul carora ponderea a fost de 30 la suta.

Grafic 20. Principalele tipuri de incidente sau amenintari cibernetice cu care s-a confruntat firma in ultimele
12 luni, dupa dimensiunea companiei
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*) atacurile de tip phishing, vishing sau smishing sunt forme de inginerie sociala prin care atacatorii incearca sa pacaleasca utilizatorii sa divulge informatii sensibile sau sa efectueze
actiuni neautorizate, pretinzand ca reprezinta entitéti de incredere, precum banci, furnizori, colegi sau institutii publice. Phishing-ul se realizeaza prin e-mailuri frauduloase,
vishing-ul prin apeluri telefonice, iar smishing-ul prin mesaje SMS sau aplicatii de mesagerie, toate avand de obicei ca scop furtul datelor de autentificare, al informatiilor financiare
sau manipularea angajatilor pentru realizarea de plati ori acces neautorizat la sisteme.

*¥) atacurile de tip malware sau ransomwareimplica software malitios creat pentru a compromite sistemele informatice, a furadate sau a perturba functionarea normald a unei organizatji.
Malware-ul poate include virusi, troieni, spyware sau alte programe care infecteaza calculatoarele si retelele, in timp ce ransomware-ul cripteaza datele victimei si solicita o
rascumparare pentru deblocarea acestora.

***) atacurile de tip DDoS (Distributed Denial of Service) sunt tentative deliberate de a intrerupe functionarea normala a unui site web, a unei aplicatii sau a unui serviciu online prin
supraincdrcarea acestuia cu un volum foarte mare de trafic provenit de la mai multe surse simultan. Aceste atacuri nu urmaresc neaparat furtul de date, ci perturbarea operatiunilor,
ncetinirea serviciilor sau blocarea completa a accesului utilizatorilor legitimi. Efectele unui atac DDoS pot include indisponibilitatea temporara a serviciilor, pierderi financiare si
afectarea reputatiei companiei.

***¥) frauda de facturare sau de platiimplica manipularea tranzactiilor pentru obtinerea de beneficii necuvenite, afectand resursele si finantele companiei.

A doua cea mai frecvent intalnita categorie de amenintari cibernetice a fost reprezentata
de atacuri de tip malware/ransomware (4,3 la suta dintre firme), in cazul corporatiilor
procentul crescand pana la 10,5 la sutd, Grafic 20. Dintre sectoarele de activitate, acest
tip de atac cibernetic este mai intalnit in randul firmelor din industrie (6,1 la suta) si
comert (5,4 la sutd), Grafic 21.

In functie de dimensiunea companiei, se observa diferente in tipologia incidentelor
de securitate cibernetica raportate. Astfel, desi indiferent de marimea firmei, atacurile
de tip phishing, vishing sau smishing sunt cele mai frecvent intalnite amenintari.

Cu toate acestea, in cazul corporatiilor, compromiterea conturilor se situeaza pe locul
al doilea ca frecventa (11,4 la suta), urmata de atacurile de tip malware/ransomware
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(10,5 la sutd). In schimb, in randul IMM, atacurile malware/ransomware ocupa pozitia
secunda in clasamentul incidentelor raportate, Grafic 20.

Dupa sectorul de activitate, atacurile de tip DDoS (Distributed Denial of Service) sunt
mai frecvente in randul firmelor din industrie (3,3 la suta fata de 0,9 la suta la nivel
agregat), in timp ce in cazul firmelor din servicii si utilitati incidenta compromiterii
conturilor (credential theft/account takeover) este mai ridicata comparativ cu situatia la
nivelul agregat al companiilor nefinanciare (2,2 la suta fata de 1,5 la sutad), Grafic 21.

Grafic 21. Principalele tipuri de incidente sau amenintari cibernetice cu care s-a confruntat firma in ultimele
12 luni, dupa sectorul de activitate
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of Service) theft/account takeover) comisd de angajati de date (data breach)

Amenintarile interne (insider threats), fraudele comise de angajati, fraudele de
facturare sau de plata, precum si bresele de securitate si incidentele de compromitere
a datelor (data breaches) sunt raportate mai rar de companiile autohtone, indiferent
de dimensiunea acestora sau de sectorul de activitate. Printre alte incidente
mentionate de firme se numara clonarea site-urilor web, precum si redirectionarea
utilizatorilor catre pagini compromise.

Principala provocare in dezvoltarea capacitatii companiei de a face fata atacurilor
cibernetice mentionata de circa 20 la suta dintre firme este reprezentata de evolutia
rapida a amenintarilor si aparitia noilor tehnologii. Resursele de calcul au inregistrat
o crestere exponentiald intre 2010 si 2025, dublandu-se in medie la fiecare 5,8 luni.
Aceastad evolutie a favorizat dezvoltarea accelerata a inteligentei artificiale, care se
raspandeste mai rapid decat orice altd tehnologie transformatoare din istorie. Astfel,
fn mai putin de trei ani, solutiile de |A au ajuns la peste 1,2 miliarde de utilizatori

la nivel mondial, demonstrand viteza fara precedent a procesului de adoptie
tehnologica'™. Aceasta provocare este mai pregnantd pentru corporatii, care o indica
in proportie de 58 la suta ca principal factor, Grafic 22. Dintre sectoarele de activitate,

14 Microsoft Al Diffusion Report, 2025
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evolutia rapida a amenintarilor si aparitia noilor tehnologii este resimtita mai presant
de companiile din industrie (23 la suta), urmate de cele din servicii si utilitati (21 la suta),
Grafic 23. Totodatd, companiile respondente care activeaza in domenii cu grad ridicat
de tehnologizare (high-tech) si cele din servicii care incorporeaza un nivel ridicat de
cunoastere (knowledge intensive services) indica mai frecvent aceasta dificultate in
calea dezvoltdrii capacitdtii companiei de a face fata atacurilor cibernetice (50,3 la sut3,
respectiv 39,6 la suta).

Grafic 22. Opinia firmelor cu privire la principalele provocdri in dezvoltarea capacitatii companiei de a face
fata atacurilor cibernetice, dupa dimensiunea companiei

procente

Dificultdti in respectarea
reglementarilor si a guvernantei corporatii

Riscurile generate de furnizori si IMM
parteneri (lantul de aprovizionare)

Planuri insuficiente pentru raspuns
laincidente si recuperare

Sisteme vechi sau depasite
care limiteaza securitatea

Lipsa fondurilor sau accesul
redus la finantare

Lipsa de personal calificat
in securitate cibernetica

Evolutia rapidd a amenintarilor si
aparitia noilor tehnologii

A doua cea mai frecvent mentionata provocare vizeaza lipsa personalului calificat in
securitatea cibernetica (11,2 la suta dintre firme). Aceasta este resimtita indiferent de
dimensiunea firmei, iar din perspectiva sectoriala, reprezinta o problema mai presanta
pentru firmele din industrie (Grafic 23). Lipsa personalului calificat rdmane una dintre
principalele vulnerabilitdti si la nivel global. Circa doua treimi dintre firme nu dispun
de competentele necesare pentru a-si indeplini cerintele de securitate cibernetica si
doar 14 la sutd considera ca detin in prezent resursele umane si expertiza necesare
pentru a face fatd amenintarilor existente. In plus, deficitul global de competente

in domeniul securitatii cibernetice a crescut cu 8 la suta in anul 2025 fata de anul
precedent, evidentiind dificultatea firmelor de a tine pasul cu evolutia rapida a
amenintdrilor si tehnologiilor digitale'.

Urmatoarea provocare in dezvoltarea capacitatii companiei de a face fatd atacurilor
cibernetice vizeaza lipsa fondurilor sau accesul redus la finantare (10,8 la suta).
Aceasta problema este mai acut resimtita de IMM fata de corporatii (10,8 la suta fata
de 7,9 la suta, Grafic 22). In functie de sectorul de activitate, firmele din industrie
semnaleaza acest tip de provocare intr-o mai mare masura (13 la suta).

15 World Economic Forum, Global Cybersecurity Outlook 2025
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Grafic 23. Opinia firmelor cu privire la principalele provocari in dezvoltarea capacitatii companiei
de a face fata atacurilor cibernetice, dupa sectorul de activitate
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in acelasi timp, companiile de mari dimensiuni raporteaza intr-o mai mare masura
comparativ cu IMM riscurile asociate lantului de aprovizionare ca reprezentand o
provocare in consolidarea capacitatii de securitate cibernetica (13,4 la suta fata de
4,4 la sutd, Grafic 22). Similar, firmele respondente care activeaza in domenii cu grad
ridicat de tehnologizare indica in proportie de 15 la suta acelasi factor.

Alte provocari, raportate intr-o masurd mai redusa de companiile nefinanciare
indiferent de dimensiunea firmei sau sectorul de activitate, includ utilizarea sistemelor
informatice invechite (6,3 la sutd), lipsa unor planuri solide de raspuns la incidente si
recuperare (4,7 la sutd), precum si dificultati in respectarea cerintelor de reglementare
si guvernanta (3,5 la sutd). Totusi, companiile respondente care activeaza in domenii
cu grad ridicat de tehnologizare (high-tech) indica intr-o proportie mai mare relevanta
sistemelor vechi sau depasite care limiteaza securitatea (11 la sutd).

Companiile pot utiliza solutii bazate pe inteligenta artificiald in domeniul securitatii
cibernetice pentru a imbunatati capacitatea de protectie impotriva amenintdrilor
digitale. Aceste tehnologii sunt integrate in mod frecvent in procesele de monitorizare
aretelelor, detectare a comportamentelor anormale si identificare a potentialelor
atacuri cibernetice. De asemenea, ele pot contribui la automatizarea raspunsului la
incidente, reducand timpul de reactie si impactul eventualelor brese de securitate.

In acest context, inteligenta artificiala devine un instrument esential pentru consolidarea
rezilientei organizationale in fata riscurilor cibernetice in continud evolutie.

Desi sunt expuse unui numar ridicat de riscuri cibernetice, circa 93,5 la suta dintre
companii nu au implementat instrumente bazate pe inteligenta artificiala pentru
imbunatatirea securitatii cibernetice. In cazul corporatiilor, gradul de adoptare este
mai ridicat decat in randul IMM-urilor (28,9 la sutd fata de 6,4 la sutd), insd nivelul
general ramane relativ modest. Analiza pe sectoare de activitate evidentiaza,
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de asemenea, un nivel redus si cu variatii semnificative in ceea ce priveste adoptarea
instrumentelor bazate pe inteligenta artificiala pentru imbunatatirea securitatii
cibernetice. Cel mai ridicat nivel de utilizare este inregistrat in sectorul serviciilor

si al utilitatilor (7,9 la sutd), in timp ce firmele din agricultura prezinta cel mai

redus nivel de adoptare (1,7 la sutd). Aceste diferente reflecta disparitati in gradul

de digitalizare si in capacitatea organizatiilor de a integra tehnologii avansate in
procesele operationale. Companiile respondente din domenii cu un grad ridicat de
tehnologizare (high-tech), precum si cele din servicii caracterizate printr-un nivel
ridicat de intensitate a cunoasterii (knowledge intensive services), au inregistrat un nivel

mai ridicat de adoptare a acestor tehnologii (28,5 la suta, respectiv 22,8 la sutd).

Grafic 24. Principalele utilizari ale instrumentelor
bazate pe inteligenta artificiald pentru imbunatatirea
securitdtii cibernetice de cdtre firmele care au
adoptat astfel de solutii
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Dintre companiile care au implementat astfel

de solutii (6,5 la suta din totalul companiilor
nefinanciare), majoritatea le utilizeaza in principal
pentru detectarea phishing-ului si a amenintarilor
prin e-mail (74,7 la suta dintre firmele care au
implementat solutii, echivalentul a 4,9 la suta din
totalul firmelor la nivel national) si pentru raspunsul
la intruziuni sau comportamente anormale

(32,3 la suta dintre firmele care au implementat
solutii, echivalentul a 2,1 la sutd din totalul firmelor
la nivel national), Grafic 24.

Avand insa in vedere gradul inca redus de utilizare

a acestor solutii, se evidentiaza necesitatea cresterii
nivelului de constientizare si a educatiei in domeniul
securitatii cibernetice. Dezvoltarea competentelor
digitale si intelegerea beneficiilor tehnologiilor
bazate pe inteligentd artificiald devin factori esentiali
pentru accelerarea adoptarii acestora si pentru
imbunatatirea capacitatii de aparare impotriva
amenintarilor cibernetice.
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Anexa. Metodologia sondajului

Sondajul este efectuat semestrial de BNR in lunile martie si septembrie. Are la baza
un chestionar care este transmis unui esantion de aproximativ 11 000 de companii
nefinanciare, dintre care circa 85 la suta sunt IMM, corporatiile fiind incluse
exhaustiv. Perioadele la care se face referire sunt: (i) ultimele 6 luni, respectiv
septembrie 2025 - februarie 2026 si (ii) ultimele 12 luni, respectiv martie 2025 -
februarie 2026. Editia curenta a sondajului a fost derulata in perioada martie-aprilie
2026.

Esantionul este reprezentativ la nivel national si regional si este extras prin procedee
statistice, dupa urmatoarele criterii:

clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi
mijlocii si corporatii)'é;

sector de activitate, conform incadrarii in CAEN Rev. 2;

regiuni de dezvoltare.

Structura esantionului dupa criteriile de extragere a acestuia se prezinta astfel:

dupa marime: 32 la suta microintreprinderi, 29 la suta companii mici, 19 la suta
companii mijlocii, 18 la suta corporatii si 3 la sutd IMM atipice (Grafic A1);

dupa principalele sectoare de activitate: 2 la sutd in agricultura, 16 la suta in industrie,
32 la suta in servicii si utilitati, 16 la suta in constructii si imobiliare si 34 la suta in
comert (Grafic A2);

dupa regiunile de dezvoltare: 11 la suta Nord-Est, 8 la suta Sud-Est, 8 la suta
Sud-Muntenia, 4 la suta Sud-Vest, 6 la suta Vest, 10 la suta Nord-Vest, 7 la suta Centru,
10 la suta llfov, 36 la suta Bucuresti (Grafic A3).

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind in editia A, care se publica de
obicei in luna iunie, accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania si in
editia B, care se publica in luna decembrie, capacitatea companiilor nefinanciare de a
face fata unor conditii financiare nefavorabile (evolutii privind rata dobanzii si cursul

de schimb).

Intrebarile din editia A a acestui an vizeaza opiniile companiilor privind:
situatia economica generald a firmei;

disponibilitatea surselor de finantare,

Firmele intrd in categoria IMM daca au: (i) mai putin de 250 de angajati si (ii) cifra de afaceri mai mica de 50 milioane euro
sau activul total mai mic de 43 milioane euro. Se clasifica in: A) microintreprinderi dacé au: (i) mai putin de 10 de angajati si
(ii) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 2 milioane euro. B) intreprinderi mici daca au: (i) intre 10 si 50 de angajati si
(ii) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 10 milioane euro. C) intreprinderi mijlocii daca au: (i) intre 50 si 250 de angajati
si (i) cifra de afaceri sub 50 milioane euro sau activul total sub 43 milioane euro. Conform acestor definitii, ramane
o categorie de IMM atipice care nu poate fi incadrata in nici una dintre cele trei categorii anterioare (ex.: IMM cu numar de
salariati sub 10, dar cu cifra de afaceri si active totale peste 2 milioane euro).
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= conditiile si factorii privind accesul la finantare al companiilor.
= disciplina la plata

= securitatea cibernetica.

Grafic A1. Structura esantionului dupa marimea firmei
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Grafic A2, Structura esantionului dupa sectorul de activitate al firmei
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Grafic A3. Structura esantionului dupa regiunea de dezvoltare unde sunt inregistrate firmele

procente
m Nord-Est Sud-Est B Sud-Muntenia
Sud-Vest m Vest m Nord-Vest
m Centru m [Ifov Bucuresti

Analiza raspunsurilor

Réspunsurile la intrebdri sunt analizate in functie de forma in care acestea sunt prezentate,
astfel:

a) Pentru intrebarile cu grila de notare se pot urma trei paliere de analiza:

= analiza raspunsurilor separat pentru notele indicand o dinamica pozitiva,

pentru notele indicand o lipsa de dinamica si pentru notele indicand o dinamica
negativa;

analiza raspunsurilor doar pentru notele indicand o anumita dinamica;

analiza in sold net conjunctural (calculat ca diferenta intre ponderea celor care au
notat o evolutie/problema ca fiind ascendentd/semnificativa si ponderea celor care
au notat o evolutie/problema ca fiind descendenta/nesemnificativa).

b) Pentru intrebarile cu raspuns multiplu sau intrebarile cu raspuns unic: analiza

ponderii celor care au ales o anumita varianta de raspuns in totalul respondentilor.

In cazul intrebarii ,A1. Cum apreciati ca au evoluat urmatorii factori in ultimele

12 luni?’, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul companiilor
care au considerat ca a avut loc o imbunatatire si al celor care au considerat ca a avut
loc o inrdutatire in evolutia factorului respectiv. Un rezultat net pozitiv poate indica
o imbunatatire a situatiei economice la nivel national, a sectorului de activitate sau

a companiei in sine, precum si a perspectivelor de dezvoltare sau a relatiilor cu partenerii
de afaceri.
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In cazul intrebarii,A2: Care sunt problemele cele mai presante cu care s-a confruntat
compania in ultimele sase luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre
procentul companiilor care au indicat o problema ca fiind semnificativa si procentul
companiilor care au indicat o problema ca fiind nesemnificativa. Un rezultat net
pozitiv inseamna ca o anumitd problema este semnificativa.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele 12 luni si asteptarile privind urmatoarele
12 luni, cu exceptia intrebarii A2, care acopera o perioada de sase luni, fiind adresata
si in sectiunea B a chestionarului.

Definirea companiilor cu credite si a companiilor fara credite
in derulare

Separarea companiilor in companii care au credite in derulare si companii care nu au
credite in derulare s-a realizat dupa marcarea grilei cu nota 4 — nu ati avut credite
contractate de la banci si IFN” pentru oricare din variantele de raspuns, de la intrebarea
»A10. Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 12 luni a termenilor si
conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent de vechime)
de la banci si institutii financiare nebancare ?”. Astfel companiile care au marcat cu
nota 4 oricare din variantele de raspuns au fost clasificate ca firme fara credite in
derulare, iar restul, care au ales orice alta nota de la 1 la 3 din cadrul intrebarii, au fost
clasificate drept firme cu credite in derulare.

31



=

WA W T
amn%

T /
N, \
y § \\\\\\\ N

T

B ———

/
/
/
/ /
/
/
/
/

/

/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/

=~
.

~ T~~~
T~ T~
==

=

a
=
=
\\?

~

-
o~

A
A
A
A



	Sinteză 
	A.	Accesul la finanțare al companiilor nefinanciare
	A1.	Cadrul economic general al companiilor nefinanciare
	A2.	Disponibilitatea surselor de finanțare 
pentru companii

	B. Securitatea cibernetică
	Anexă. Metodologia sondajului

