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RAPORT LUNAR

de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare

ASF Nr. 7 - 25.07.2025
Raportul este realizat cu data de referintd 30 iunie 2025



Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 5,7% in iunie 2025 comparativ cu luna iunie 2024.

Valoarea totala tranzactionata pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti in luna iunie 2025 a fost
de 2,56 miliarde lei, in crestere cu 48% fata de luna anterioara.

Toti indicii BVB au prezentat evolutii pozitive (1 luna). Cea mai mare crestere a fost obtinuta de indicii BET-TR
(+5,20%) si BET-TRN (4,90%).

in luna iulie, volatilittile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR si BET-FI au avut in general o traiectorie
ascendenta.

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 35% in data de 30 iunie 2025 comparativ cu finalul
anului 2023. Raportat la finalul anului 2024, capitalizarea bursiera a crescut cu 13%.

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la 25,1
miliarde lei in luna iunie 2025, in crestere fata de luna anterioara (24,6 miliarde lei).

Indemnizatiile brute platite in trimestrul | 2025 au fost in valoare de 2,3 miliarde lei in segmentul asigurarilor
generale si 0,5 miliarde lei pentru asigurari de viata.

La finalul lunii iunie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii din Pilonul Il a atins nivelul de 170,8 miliarde
lei, in crestere cu 19% comparativ cu aceeasi data a anului anterior. Contributiile Tncasate in luna iunie 2025



Previziunile de primavara ale CE prevad o crestere a PIB-ului real in 2025 de 1,1% in UE si de 0,9% in zona euro — n linii mari aceleasi rate atinse in
2024. Aceasta reprezinta o scadere considerabila fata de previziunile de toamna ale anului 2024, in mare parte din cauza impactului cresterii tarifelor
si a incertitudinii sporite cauzate de recentele schimbari bruste ale politicii comerciale a SUA si de imprevizibilitatea configuratiei finale a tarifelor.

n primul trimestru al anului 2025, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,6% atat in zona euro, cat si in UE, fatd de trimestrul precedent, conform unei
estiméri preliminare publicate de Eurostat. in trimestrul al patrulea al anului 2024, PIB-ul a crescut cu 0,3% in zona euro si cu 0,4% in UE.

Potrivit Comisiei Europene, produsul intern brut al Romaniei a crescut cu 0,8% in 2024 si se asteapta sa creasca in continuare cu 1,4% in 2025 si cu
2,2% in 2026.

Conform datelor publicate de Institutul National de Statistica, la nivel local, in trimestrul | 2025 produsul intern brut a inregistrat o crestere cu 0,3%
pe seria bruta si de 0,6% pe seria ajustata sezonier, fata de acelasi trimestru din anul 2024.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2024, la
0,8%, conform prognozei CNSP din primavara anului 2025 (de la 1%, conform prognozei CNSP revizuite din toamna anului 2024).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%)

Regiune/ tars Eurostat Comisia Europeana FMI
2023 T12024 T22024 T3 2024 2024f 2025f 2026f 2024 2025f 2024f 2030f

Zona euro 0.4 0.2 0.7 13 1 0.9 14 0.9 0.8 1.2 11
Germania -0.3 -0.8 0.1 0.1 -0.2 0 1.1 -0.2 0 0.9 0.7
Bulgaria 1.9 1.9 2.3 2.6 2.8 2 21 2.8 2.5 2.7 2.5
Ungaria -0.9 1.1 1.5 -0.8 0.5 0.8 2.5 0.5 1.4 2.6 3

Polonia 0.1 1.5 4.3 1.6 2.9 33 3 29 3.2 3.1 2.7
Romania 2.4 2.3 0.9 -0.1 0.8 1.4 2.2 0.9 1.6 2.8 3.5
SUA 2.8 1.8 1.7 2.1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de primavara a CE 2025, World Economic Outlook — aprilie 2025 FMI



Dobanzi de politica monetara in urma sedintei de politici monetard din data de 7 iulie 2025, Banca Nationald a

Romania S B Stat.ele Rega.tul Romaniei a hotarat: mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de
Unite Unit 6,50% pe an; mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la
6.50% 2.15% 4.50% 4.25%

7,50% pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an si mentinerea

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in
valuta ale institutiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a ajuns la nivelul de 94 puncte in Uniunea Europeana in luna iunie 2025, inregistrand o usoara scadere fata
de luna anterioara. increderea in sectorul industrial s-a deterioat cu 1,1 puncte fatd de luna precedenti. in Romania, indicatorul sentimentului
economic a scazut cu 2,3 puncte fata de luna anterioara, pana la nivelul de 97 puncte, in timp ce increderea consumatorilor a scazut cu 9,3 puncte.

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuala a inflatiei in zona euro a fost de 2% in iunie 2025, in crestere de la 1,9% in mai. Cea mai mare
contributie la rata anuala a inflatiei Tn zona euro a provenit din servicii (+1,51 puncte procentuale, pp), urmate de alimente, alcool si tutun (+0,59 pp),
bunuri industriale neenergetice (+0,13 pp) si energie (-0,25 pp). Cele mai scazute rate anuale au fost inregistrate in Cipru (0,5%), Franta (0,9%) si
Irlanda (1,6%). Cele mai mari rate anuale au fost inregistrate in Romania (5,8%), Estonia (5,2%), Ungaria si Slovacia (ambele 4,6%). Comparativ cu mai
2025, inflatia anuala a scazut in cinci state membre si a crescut in douazecisidoua.

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 5,7% in iunie 2025 comparativ cu luna iunie 2024. Contributiile semnificative la rata anuala a
inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+7,36%), marfurilor nealimentare (+3,9) si serviciilor (+7,05%), potrivit datelor publicate
de INS.



Dimensiunea sectorului financiar nebancar

Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)
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Evolutia indicilor bursieri locali (29.12.2023=100%)
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Valoarea de tranzactionare a actiunilor pe segmentul principal al BVB (RON)
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Evolutia indicilor bursieri in 2025 (30.12.2024 = 100)

Data: 16-iul.-25
BET BET-FI BET-NG BET-XT
16.0% 0.2% 16.1% 14.2%
BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR
16.9% 15.2% 22.0% 19.6%
BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX
21.4% 19.0% 2.7% 15.6%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuald vs. 30.12.2024)

Valoarea totala tranzactionata pe segmentul
principal al Bursei de Valori Bucuresti in luna
iunie 2025 a fost de 2,56 miliarde lei, in
crestere cu 48% fata de luna anterioara.



Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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Randamentele burselor de actiuni (data de referinta) 30-iun.-25

30-mai-25 31-mar.-25 31-dec.-24 28-iun.-24
Indici internationali 1luna 3 luni 6 luni 12 luni
EA (EUROSTOXX) -0.76% 3.54% 11.18% 11.98%
FR (CAC 40) -1.11% -1.60% 3.86% 2.49%
DE (DAX) -0.37% 7.88% 20.09% 31.12%
IT (FTSE MIB) -0.74% 4.57% 16.40% 20.02%
GR (ASE) 2.01% 10.85% 27.10% 33.03% L o . .
Majoritatea indicilor europeni analizati au
IE (ISEQ) 0.09% 12.10% 17.06% 22.57% R . .. N . “
inregistrat evolutii negative in ultima luna.
ES (IBEX) -1.13% 6.52% 20.67% 27.85% . o
Cele mai importante scaderi au fost observate
UK (FTSE 100) -0.13% 2.08% 7.19% 7.31% ) | indicil ISE B 113% i
in z indicilor Do i
US (DJIA) 4.32% 4.98% 3.64% 12.72% cazu crlo Q | A3%) s
. 0,
IN (NIFTY 50) 3.10% 8.49% 7.92% 6.27% EUROSTOXX (EA: -0,76%).
SHG (SSEA) 2.91% 3.28% 2.76% 16.05% L .
Indicii N225 (JPY) si DJIA (US) au crescut cu
JPN (N225) 6.64% 13.67% 1.49% 2.28% ]
6,64%, respectiv 4,32%.
Indici BVB 1luna 3 luni 6 luni 12 luni . .. .
Toti indicii BVB au prezentat evolutii poitive (1
BET 2.35% 6.98% 12.05% 2.69% . ] L
lund). Cea mai mare crestere a fost obtinuta
BET-FI 3.77% 0.30% -1.92% 3.51% de indicii BET-TR (+5.20%) si BEL-TRN (4.50%
e indicii -TR (+ Si - .
BET-NG 1.83% 6.42% 12.41% 3.91% (+5,20%) s (4,90%)
BET-XT 2.29% 6.47% 10.41% 2.54%
BET-BK 3.02% 8.44% 12.37% 4.08%
BETPlus 2.29% 6.47% 11.23% 1.92%
BET-TR 5.20% 12.08% 17.39% 8.90%
BET-XT-TR 4.83% 11.10% 15.22% 8.12%
BET-TRN 4.90% 11.54% 16.83% 8.27%
BET-XT-TRN 4.57% 10.61% 14.71% 7.55%
BETAeRO 0.34% 0.34% -1.59% -18.80%
ROTX 1.89% 6.47% 11.81% 3.81%

Sursa: LSEG, calcule ASF



Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Indice de contagiune
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Cresterea indicelui de contagiune are implicatii pentru riscul sistemic. Astfel valorile in crestere indica reducerea segmentarii pietelor, cresterea
vulnerabilitatii sistemice precum si scaderea potentialului de diversificare

Graficul arata in mod eficient evolutia in timp a indicelui de contagiune, surprinzand fluctuatiile si tendintele in dependenta pietelor. Includerea unei linii
de trend (trend HP) este utila pentru identificarea tendintei de baza a efectelor de contagiune, reducand zgomotul pe termen scurt.

n lunile mai si iunie indicele de contagiune a rdmas stationar la aproximativ 72 in scidere fatd de luna anterioara, coborand in intervalul de 2 sigma,
ceea ce indica o reducere a interconectarii pietelor. Linia rosie (netezitd cu HP) confirma ca aceasta evolutie nu este doar zgomot si marcheaza o
stationarizare a efectelor de contagiune.

Cu toate ca contagiunea s-a redus, dinamica indicelui este inca ridicata si arata ca pietele de capital studiate sunt vulnerabile la orice soc geopolitic.
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Volatilitate EUR/RON

In luna mai se observa o salt brusc al cursului, pana la valori de
peste 5.12, ceea ce reprezintd o depreciere semnificativa a
leului. Ulterior, in luna iunie cursul s-a apreciat usor, dar
ramane deasupra pragului psihologic de 5 semnaland ca noul
nivel ar putea deveni o ancord de piatda. Pana la final de
aprilie, volatilitatea anualizata era aproape constanta, sub 1%,
indicand un regim de volatilitate scazuta. Odata cu socul de
curs, volatilitatea explodeaza la peste 13.7%, un nivel extrem
pentru o pereche valutara stabild ca EUR/RON.

Volatilitatea s-a redus si a oscilat in jurul valorii de 3%
sugerand o reducere substantiala a incertitudinii.



Structura la termen a ratei forward EUR/RON
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Sursa: LSEG, calcule ASF



Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 35% in data de 30 iunie 2025 comparativ cu finalul anului 2023. Raportat la luna decembrie
2024, capitalizarea bursiera a crescut cu 13%.

in luna iunie 2025, primele 3 companii tranzactionate pe segmentul principal al BVB au fost: Banca Transilvania (TLV) cu o pondere de 43% din
valoarea totala tranzactionata in perioada respectiva, Hidroelectrica (H20) cu 13% si Aquila Part Prod Com (AQ) cu 9%.

Cele mai tranzactionate companii pe segmentul principal al BVB in luna iunie 2025 Capitalizarea bursiera
Simbol Valoare (RON) % Total 450
Piata principala Deal Oferte Total o
TLV 647,711,725 42,642,710 - 690,354,435 42.5% % 400
H20 212,340,725 - - 212,340,725 13.1% g
AQ 14,652,663 - 130,560,000 145,212,663 8.9% 350
SNP 115,091,632 17,874,917 - 132,966,549 8.2%
SNG 64,413,647 677,000 - 65,090,647 4.0% 300
EL 49,422,809 - - 49,422,809 3.0% 250
FP 40,992,519 - - 40,992,519 2.5%
BRD 40,744,093 - - 40,744,093 2.5% 200
TEL 29,891,565 - - 29,891,565 1.8%
SNN 24,555,843 - - 24,555,843 1.5% 150
TGN 24,430,111 - - 24,430,111 1.5% 100
M 18,436,831 - - 18,436,831 1.1%
WINE 14,777,704 3,417,900 - 18,195,604 1.1% 50
DIGI 14,563,052 - - 14,563,052 0.9%
ATB 12,826,800 - - 12,826,800 0.8% 0 m. m. g m. m. m. m. m. {l,:’ m. § 3. E. gl S.‘ g. ule UN? m.
TOP 15 1,324,851,718 64,612,527 130,560,000 1,520,024,244 93.49% 5 %o g; 8 _8 s 5 ga <g' 3 _qo; 5 5 %o § 8 _OQ; 5 5
© T 4+ © © T © © T ©

Sursa: BVB, ASF



Evolutia activelor nete in perioada mai 2024 — mai 2025

Fonduri deschise de investitii
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Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (mai 2025)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix

Sursa: AAF

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la
25,1 miliarde lei in luna mai 2025, Tn crestere
comparativ cu nivelul finregistrat in aprilie (24,6
miliarde lei).

in luna mai 2025, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare
pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 53%), iar categoria "alte
fonduri" detinea o cotd de piata de aproximativ 17,4%.



Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*
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Structura investitiilor societatilor de asigurare
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Sursa: ASF (raportari solo Solvency 2, incl. active detinute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment);

** sunt incluse si FoS si FoE

111 1.27
4.43 4.68
T12024 T12025
AV
4.1%

WY 7.8%

4.0%

50% 60% 70% 80% 90%

Obligatiuni corporative
B Fonduri investitii
Numerar si echivalent de numerar

Terenuri si cladiri (Imobiliare)

100%

Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)**

—

Miliarde lei

3.0

2.5

2.0

15

1.0

0.5

0.0

T12022

PBS

T12023 T12024

e N1, cOntracte incheiate

Indemnizatii brute platite (mld. lei)*

Miliarde lei

3.0

2.5

2.0

15

1.0

0.5

0.0

0.56

1.49

T12022

0.43

1.88

T12023

AG = AV

T12025

3,000,000

2,500,000

2,000,000

1,500,000

1,000,000

500,000
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Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
7
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Sursa: ASF;



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de

risc ridicat
e Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
private

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate

FPAP

ARIPI

AZT VIITORUL TAU
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BRD
METROPOLITAN LIFE
NN
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Total

Active totale (lei)

15,987,672,213
35,596,138,228
12,657,825,600

7,773,187,573
24,017,705,430
57,294,668,525
17,517,221,266

170,844,418,836

Nr. participanti

906,690
1,706,421
815,014
600,690
1,157,424
2,128,716
1,068,453
8,383,408

Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)

2,000
1,800
1,600
1,400
1,200
1,000
800
600
400
200

m VITAL
METROPOLITAN LIFE

— BCR

mmmm ARIPI

Sursa: ASF

NN
s BRD

AZT VIITORUL TAU
e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

30-iun.-25

8.2935%
7.4316%
7.1365%
6.9099%
7.8341%
7.8565%
7.2564%

Rata de rentabilitate
anualizata

440
430
420
410
400
390
380
370
360
350



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 30-iun.-25
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 113,346,168,679 66.3%
Actiuni 40,448,588,515 23.7%
Obligatiuni corporative 6,832,899,991 4.0%
Fonduri de investitii 5,736,807,670 3.4%
Depozite 3,490,124,592 2.0%
Obligatiuni municipale 510,593,146 0.3%
Obligatiuni supranationale 233,944,247 0.1%
Actiuni si fonduri de private equity 150,900,709 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 136,852,924 0.1%
Instrumente derivate (7,491,247) 0.0%
Alte sume (34,970,390) 0.0%
Total 170,844,418,836 100.0%

La finalul lunii iunie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat
a atins nivelul de aprx. 170,8 miliarde lei, in crestere cu 19% comparativ cu aceeasi
data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
93% fin active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile incasate Tn luna iunie 2025 au fost in valoare de 1,93 miliarde lei, in
timp ce contributia medie a fost 431 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

LU, 1.69%
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RON,
87.32%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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e PENSIA MEA
@ RAIFFEISEN ACUMULARE
@ STABIL
e Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
e Rata minimad de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
esmms Rata medie ponderatd de rent. a FPF cu grad de risc mediu

ess Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc mediu

*in luna aprilie 2025, in urma achizitiei de cdtre BT Pensii SAFPP SA, FPF BRD Medio a fost redenumit FPF Pensia Mea Plus

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate

Contributii (milioane lei - axa stg.) === Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

FPF AZT MODERATO 558,446,205
FPF AZT VIVACE 200,408,668
FPF BCR PLUS 928,038,946
FPF PENSIA MEA PLUS* 271,802,300
FPF ESENTIAL 20,281,936
FPF NN ACTIV 807,892,112
FPF NN OPTIM 2,716,741,643
FPF PENSIA MEA 363,828,687
FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 337,240,946
FPF STABIL 56,474,689
Total 6,261,156,132
Evolutia contributiilor brute
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Sursa: ASEH

30-iun.-25

Rata de
Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanti rentabilitate
anualizata

52,952
22,984
167,726
36,863
5,699
87,350
287,697
129,522
116,154
5,984
912,931

6.4917%
7.8037%
5.7090%
5.3707%
6.3598%
8.1096%
6.3219%
5.9105%
6.7576%
6.2076%
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145



Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30-iun.-25
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 4,048,518,854 64.7%
Actiuni 1,602,559,906 25.6%
Fonduri de investitii 217,170,578 3.5%
Obligatiuni corporative 213,157,401 3.4%
Depozite 85,931,220 1.4%
Obligatiuni municipale 62,648,425 1.0%
Actiuni si fonduri de private equity 13,247,691 0.2%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 10,096,751 0.2%
Alte sume 4,541,512 0.1%
Obligatiuni supranationale 4,031,369 0.1%
Instrumente derivate (747,574) 0.0%
Total 6,261,156,132 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de
6,26 miliarde lei la finalul lunii iunie 2025, avand o crestere anuald de 17,5%,
raportat la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (95%), majoritatea fiind
denominate in lei (87%).

Valoarea contributiilor virate Tn luna mai a fost de 76 milioane lei, in timp ce
contributia medie a fost 167 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111
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ESMA

Raport final privind consultanta tehnica catre Comisia Europeana privind revizuirea Directivei privind activele eligibile pentru OPCVM
Raport final privind consultanta tehnica privind domeniul de aplicare al disciplinei de decontare

Document de consultare comun privind orientarile ESA privind integrarea riscurilor ESG in testele de stres de supraveghere

Raport final privind CSA 2023-2024 privind sustenabilitatea

Raport final privind orientarile privind informatiile periodice

Articol TRV: Implicatiile valorii maxime extractibile pentru pietele cripto

Note tematice privind afirmatiile clare, corecte si neinselatoare legate de sustenabilitate

Memorandumul de intelegere multilateral din 2025 intre AMLA si ESA

Orientari privind practicile de supraveghere pentru prevenirea si detectarea abuzului de piata in temeiul MiCA

Declaratie privind evitarea perceptiilor gresite: Orientari pentru furnizorii de servicii de criptoactive care ofera servicii nereglementate

Raport final privind orientarile privind criteriile de evaluare a cunostintelor si competentei in temeiul MiCA

Raport final privind orientarile revizuite privind externalizarea catre furnizorii de servicii cloud
Ghidul DORA privind activitatile de supraveghere

Lista infrastructurilor de piata DLT autorizate
Raport final privind RTS-urile privind documentele incorporate prin referinta
Articolul TRV - Riscuri operationale si cibernetice pe pietele financiare ale UE: masurare si simulare a stresului

EIOPA

Raport privind gestionarea riscului de biodiversitate de catre asiguratori

Raportul EIOPA privind activitatea de supraveghere 2024

Memorandumul de intelegere multilateral (MoU) intre AMLA si ESA

Aviz privind supravegherea gestionarii riscului de lichiditate al Institutiilor pentru Furnizarea de Pensii Ocupationale (IORP)

Raport final privind ITS-urile revizuite privind listele de expuneri ale administratiilor regionale si autoritatilor locale - Revizuirea Solvabilitate Il

Raport final privind proiectul de RTS privind relevanta activitatilor transfrontaliere ale intreprinderilor pentru piata gazda - Revizuirea Solvabilitate Il

Raport final privind proiectul de RTS privind factorii pentru intreprinderile identice aflate sub influenta dominanta sau semnificativa - Rev. SlI
Raport final privind Orientarile revizuite privind parametrii specifici intreprinderilor



https://www.esma.europa.eu/document/final-report-technical-advice-european-commission-review-ucits-eligible-assets-directive
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-technical-advice-scope-settlement-discipline
https://www.esma.europa.eu/document/joint-consultation-paper-esas-guidelines-integrating-esg-risks-supervisory-stress-tests
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-2023-2024-csa-sustainability
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-guidelines-periodic-information
https://www.esma.europa.eu/document/trv-article-maximal-extractable-value-implications-crypto-markets
https://www.esma.europa.eu/document/thematic-notes-clear-fair-and-not-misleading-sustainability-related-claims
https://www.esma.europa.eu/document/2025-multilateral-memorandum-understanding-between-amla-and-esas
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-supervisory-practices-prevent-and-detect-market-abuse-under-mica
https://www.esma.europa.eu/document/statement-avoiding-misperceptions-guidance-crypto-asset-service-providers-offering
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-guidelines-criteria-assessment-knowledge-and-competence-under-mica
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-revised-guidelines-outsourcing-cloud-service-providers
https://www.esma.europa.eu/document/dora-guide-oversight-activities
https://www.esma.europa.eu/document/list-authorised-dlt-market-infrastructures
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-rts-concerning-documents-incorporated-reference
https://www.esma.europa.eu/document/trv-article-operational-and-cyber-risks-eu-financial-markets-measurement-and-stress
https://www.eiopa.europa.eu/publications/report-biodiversity-risk-management-insurers_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/eiopas-oversight-activity-report-2024_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/multilateral-memorandum-understanding-mou-between-amla-and-esas_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/opinion-supervision-liquidity-risk-management-institutions-occupational-retirement-provision-iorps_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-revised-its-lists-regional-governments-and-local-authorities-exposures-solvency-ii_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-draft-rts-relevance-cross-border-activities-undertakings-host-market-solvency-ii-review_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-draft-rts-factors-identifying-undertakings-under-dominant-or-significant-influence-and_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-revised-guidelines-undertaking-specific-parameters_en
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