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Sinteza

Editia curenta a Sondajului privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare

din Romania (FCNEF) surprinde opiniile sectorului real' cu privire la: (i) cele mai
presante probleme in desfdsurarea activitatii; (i) disponibilitatea si evolutia surselor
de finantare; (i) accesarea de credite de la institutiile de credit si IFN si (iv) disciplina
la plata. In aceasta editie au fost incluse si o serie de intrebari referitoare la gradul
de adoptie a tehnologiilor digitale la nivelul companiilor nefinanciare din Romania
(sectiunea B).

Principalele concluzii ale analizei sunt urmatoarele:

Deteriorarea echilibrelor macroeconomice se reflecta in evaluarile companiilor
nefinanciare din Romania, ponderea firmelor care considera ca situatia economica
nationala s-a inrdutatit in perioada septembrie 2024 - februarie 2025 crescand la
65 la sutd, de la 51 la suta in sondajul precedent (septembrie 2024).

Opiniile cu privire la perspectivele de dezvoltare ale companiei sunt mixte: aproximativ
jumatate dintre firme indica o mentinere constanta (51,2 la sutd), 28,5 la suta mizeaza
pe o inrdutatire, iar restul de 20,3 la sutd apreciaza ca acestea se vor imbunatati.

in contextul in care deficientele de capitalizare ale firmelor din Romania se numara
printre vulnerabilitatile structurale persistente, majoritatea firmelor (65 la sutd) au
raportat o mentinere relativ nemodificata a situatiei capitalurilor proprii, iar o pondere
de 24 la sutd au semnalat o deteriorare a acesteia.

In ceea ce priveste disponibilitatea partenerilor de afaceri de a furniza credit comercial
si disponibilitatea firmei de a vinde pe credit comercial, majoritatea companiilor
nefinanciare (80 la sutd) semnaleaza o evolutie constantd, in timp ce 15 la sut3,
respectiv 17 la suta au perceput o degradare.

Firmele autohtone continua sa raporteze costurile (de productie, costurile cu forta
de munca etc.) ca fiind principala problema cu care se confruntd, 55 la suta dintre
companii identificand acest factor ca fiind cel mai presant.

A doua cea mai presanta provocare semnalata de firme, in accentuare fata de
exercitiul precedent, se referd la problemele fiscale sau legate de reglementari/
legislatie aplicabile firmei (43 la suta fatd de 39 la suta in septembrie 2024). Dintre
problemele fiscale, cel mai frecvent indicata este nivelul ridicat al fiscalitatii

(taxe, impozite, accize), de 64 la suta dintre firme, in crestere de la 62 la suta in
septembrie 2024, precum si numarul ridicat de taxe, impozite, accize (60 la suta)

Esantionul utilizat in Sondajul FCNEF contine circa 11 000 de companii nefinanciare, este reprezentativ la nivel national si
regional, iar extragerea companiilor incluse in sondaj este realizatd prin procedee statistice specifice, cu respectarea
criteriilor privind: (i) clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi mijlocii si corporatii);
(i) sectorul de activitate (conform CAEN Rev. 2) si (iii) regiunile de dezvoltare. Sondajul este efectuat semestrial de BNR in
lunile martie si septembrie. In editia de fats, sondajul s-a derulat in perioada martie-aprilie 2025.
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si impredictibilitatea mediului fiscal/legislativ (60 la sutd), ambele in crestere
semnificativa fata de exercitiul precedent (de la 51 la suta, respectiv 47 la suta).

= Accesul la finantare continua sa reprezinte una dintre cele mai putin presante
probleme pentru firme (15 la sutd), aldturi de procesul de insolventa (12 la sutd),
ambele in scadere fata de exercitiul precedent.

= Pentru perioada urmdtoare, cele mai multe firme se asteapta la cresteri ale preturilor
medii, atat ale produselor si serviciilor proprii firmei (56 la suta dintre companii), cat si
ale materiilor prime (69 la suta dintre firme).

* In ceea ce priveste disciplina la plat3, circa 59 la suta dintre firmele autohtone au
intampinat intarzieri ale incasarilor, fenomen resimtit mai acut de corporatii,
unde ponderea urcd la 72 la suta.

= Companiile nefinanciare care activeaza in Romania continua sa se finanteze in cea
mai mare masura din fonduri interne (79 la sutd, in usoara scadere de la 81 la sutd
in exercitiul din martie 2024), precum si prin credite de la actionari sau intreprinderi
afiliate (20 la sutd, constant fata de rezultatele din martie 2024).

= Urmatoarea cel mai frecvent utilizata forma de finantare este creditul comercial
(15 la suta dintre firme), in crestere fata de exercitiul din martie 2024 (11 la sutd).
Aceste practici de finantare intretin cercul vicios al vulnerabilitatilor structurale
persistente in economia autohtona, respectiv gradul scazut al intermedierii financiare,
slaba capitalizare a firmelor si nivelul modest de educatie financiara a antreprenorilor.

= O proportie importanta a firmelor autohtone, in crestere de la exercitiul din martie
2024 (77 la suta, +4 puncte procentuale), nu au solicitat finantare de la banci sau IFN.
Dintre companiile care au solicitat o astfel de finantare, majoritatea (85 la sutd)
au primit intreaga suma solicitata.

= Tn numai 5 la suta dintre cazuri, solicitarea de credit a fost respinsa. Principalele motive
pentru care cererea de finantare de la banci si IFN a fost refuzata sau a fost oferita
doar o parte din suma si firma a refuzat oferta, se refera la performanta financiara
necorespunzatoare a firmei (46 la suta dintre cazuri) si colateralul sau garantiile
insuficiente (30 la suta dintre cazuri).

= Mai mult de jumatate dintre firmele care activeaza in Romania au raportat
intreprinderea de actiuni sau investitii in ultimii cinci ani pentru a creste gradul
de digitalizare a firmei (57 la suta).

= Principalul obstacol in cresterea digitalizdrii, semnalat de 57 la suta dintre firme,
vizeaza costurile ridicate, urmat de complexitatea procesului de digitalizare in cazul
a 45 la sutd dintre firme. Lipsa fondurilor sau accesul redus la finantare este al treilea
factor limitativ al digitalizarii (31 la suta dintre firme), in timp ce lipsa competentelor
si cunostintelor digitale este indicata de 20 la suta dintre firme.
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= La nivelul agregat al companiilor nefinanciare, platformele digitale care faciliteaza

interactiunea dintre clienti si firme sau dintre firme reprezinta cel mai frecvent
utilizate tehnologii digitale, de 21 la suta dintre firme, urmate de internetul lucrurilor
(dispozitive electronice care comunica intre ele fara asistenta umana) implementat
in cazul a 16 la sutd dintre firme. La polul opus, tehnologiile cu grad redus de adoptie
in randul firmelor sunt realitatea virtuala si dronele (3 la suta fiecare).

Accesul la finantare al companiilor
nefinanciare

CADRUL ECONOMIC GENERAL AL COMPANIILOR
NEFINANCIARE

Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firmei

Romania a incheiat anul 2024 cu o crestere economica modestd, de 0,8 la suta.
Incetinirea ritmului de crestere a economiei a continuat in primul trimestru al anului
2025 (0,3 la suta?). Acestei evolutii i se adauga deteriorarea deficitelor gemene,
precum si incertitudinile geopolitice si cele legate de impunerea de tarife comerciale
de catre SUA, care pot avea un impact negativ asupra cresterii economice, cu
precddere prin reducerea volumului exporturilor si afectarea lanturilor internationale
de aprovizionare si productie.

Aceste evolutii se reflecta si in evaluarile companiilor nefinanciare din Romania,
ponderea firmelor care considera cd situatia economica nationala s-a inrautatit

in ultimele sase luni® crescand la 65 la suta (Grafic 1), de la 51 la suta in sondajul
precedent (septembrie 2024). Firmele indica intr-o mai mare masura si deteriorarea
situatiei economice a sectorului de activitate din care acestea fac parte (51 la suta fata
de 40 la sutd in septembrie 2024). Totusi, se observa o usoara diminuare a ponderii
firmelor care considera ca situatia economica si financiara a propriei companii,
precum si perspectivele de dezvoltare ale firmei s-au inrdutatit (38 la suta dintre

firme fata de 40 la suta in septembrie 2024, respectiv 28 la suta comparativ cu

30 la suta). In functie de dimensiunea companiei, se observa opinii mai optimiste in
cazul corporatiilor, 57 la suta dintre acestea evaluand situatia economica nationala

in deteriorare, fatd de 65 la sutd in cazul IMM, Grafic 2. Dintre sectoarele de activitate,
firmele care activeaza in comert indica in cea mai mare masura o inrdutatire a situatiei
la nivel national (67 la suta fata de 65 la suta la nivel agregat), a situatiei sectorului

2 Date provizorii (2)

3 Ultimele sase luni cuprind perioada septembrie 2024 - februarie 2025.
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Grafic 1. Evolutia principalilor factori de influenta
asupra activitatii firmei, in ultimele sase luni,
pentru companiile nefinanciare
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economic (54 la suta fata de 51 la sutad) si a situatiei financiare a propriei firme
(42,5 la suta comparativ cu 40 la sutd), Grafic 3.

Grafic 2. Evolutia principalilor factori de influenta
asupra activitatii firmei, in ultimele sase luni,
pentru IMM si corporatii
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Evaluarile cu privire la perspectivele de dezvoltare ale companiei sunt mixte:
aproximativ jumatate dintre firme indicd o mentinere constanta (51,2 la suta),

28,5 la suta mizeaza pe o inrdutatire, iar restul de 20,3 la suta apreciaza ca acestea

se vor imbunatati, Grafic 1. Firmele din agricultura si servicii si utilitati sunt usor mai
optimiste cu privire la perspectivele de dezvoltare, 22 la suta dintre acestea estimand
o imbunatatire, Grafic 3.

Deficientele de capitalizare ale firmelor din Romania se numard printre vulnerabilitatile
structurale persistente in economia autohtona, cu potentialul de a amplifica riscurile
la adresa stabilitatii financiare. Tn acest context, majoritatea firmelor (65 la suta)

au raportat o mentinere relativ nemodificata a situatiei capitalurilor proprii ale

firmei, iar o pondere de 24 la sutd, in scadere de la 31 la suta in septembrie 2024,

au semnalat o deteriorare a acesteia, Grafic 1.1n functie de dimensiunea companiei,
IMM raporteaza intr-o mai mare masura comparativ cu corporatiile deteriorari ale
capitalizarii (24 la sutd versus 11 la suta, Grafic 2), iar dupa sectorul de activitate,
firmele din agricultura indica in cea mai mare proportie inrdutatirea situatiei capitalurilor
proprii ale firmei (28 la suta), Grafic 3.

Relatiile cu furnizorii si clientii se mentin preponderent nemodificate (Grafic 1),

cu usoare deteriordri in cazul firmelor din constructii si imobiliare in ceea ce priveste
relatia cu clientii (-5 puncte procentuale, sold net conjunctural) si imbunatatiri in ceea
ce priveste relatia cu furnizorii pentru firmele din industrie (6 puncte procentuale,
sold net conjunctural) si agricultura si servicii si utilitati (4 puncte procentuale,

sold net conjunctural, fiecare), Grafic 3.
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Cele mai multe firme (82 la suta) raporteaza mentinerea constanta a relatiei cu
institutiile financiare partenere, in scddere marginala fata de exercitiul precedent
(Grafic 1).1n ceea ce priveste bonitatea firmei, cele mai multe companii nefinanciare
cu credit estimeaza o evolutie constanta in ultimele sase luni (79 la suta), 13 la suta
indica imbunatatirea istoricului de credit, iar 8 la suta o deteriorare. Dintre firmele
care au aplicat pentru credite bancare in ultimele sase luni, majoritatea (71 la suta)
raporteaza mentinerea nemodificata a disponibilitatii bancilor de a acorda credite
si 16 la suta o deteriorare a acesteia.

In ceea ce priveste disponibilitatea partenerilor de afaceri de a furniza credit comercial
si disponibilitatea firmei de a vinde pe credit comercial, majoritatea companiilor
nefinanciare (80 la sutd) semnaleaza o evolutie constantd, in timp ce 15 la sut3,
respectiv 17 la suta au perceput o degradare, Grafic 1. Dupa sectorul de activitate,
firmele din comert indica in cea mai mare mdsura o reducere a disponibilitatii de

a vinde pe credit comercial (19 la suta fatd de 17 la suta la nivel agregat), dar si a
partenerilor de afaceri de furniza credit comercial (17 la suta comparativ cu 15 la suta
la nivel agregat). Modelul de finantare al companiilor autohtone, preponderent prin
surse interne si credit comercial, este interconectat cu o serie de alte vulnerabilitati
structurale din economia romaneascd, respectiv gradul scazut de intermediere
financiara, slaba capitalizare a firmelor si nivelul modest de educatie financiara.

in acest context, de o deosebita importanta este constientizarea riscurilor asociate
creditului comercial®, respectiv expunerea la intarzieri la plata, neincasari si
acumularea de creante cu bonitate incertd, afectand astfel lichiditatea si capacitatea
de onorare a obligatiilor curente.

Grafic 3. Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firmei, in ultimele sase luni, pe principalele
sectoare economice
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Noté: Soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul celor care au considerat cd a avut loc o imbunatatire si al celor care au considerat
cd a avut loc o inrdutatire in evolutia factorului respectiv.

4 A se vedea Tema speciald a Raportului asupra stabilitdtii financiare, iunie 2024 - Rolul creditelor comerciale in finantarea
firmelor.
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Tn primul trimestru din 20255, firmele din zona euro au continuat s perceapa
perspectivele generale ale economiei drept principalul factor care le afecteaza
accesul la finantare externa, 21 la suta (sold net) dintre acestea indicand o deteriorare
a disponibilitatii finantarii pe fondul climatului economic nefavorabil. Totodata,
companiile au raportat un impact negativ in crestere al propriilor perspective
economice asupra accesului la finantare. Companiile din zona euro au perceput o
usoara crestere a disponibilitatii bancilor de a acorda credite, mai accentuata in cazul

corporatiilor. Cererea de credite a rdmas redusa (19 la suta), principalul motiv fiind
nivelul suficient al fondurilor interne.

Cele mai presante probleme ale companiilor

Firmele din Romania continua sa raporteze costurile (de productie, costurile cu

forta de munca etc.) ca fiind principala problema cu care se confrunta, 55 la suta
dintre companii, in crestere de la 54 la sutd in septembrie 2024, identificand acest
factor ca fiind cel mai presant (Grafic 4). Corporatiile indica intr-o mai mare proportie
influenta costurilor asupra activitatii (57 la sutd, Grafic 5), in timp ce dintre sectoarele

economice, firmele care activeaza in agricultura si industrie (65 la sutd fiecare) sunt
cele mai afectate de nivelul costurilor.

A doua cea mai presantd provocare semnalata de firme, in accentuare fatd de exercitiul
precedent, se refera la problemele fiscale sau legate de reglementari/legislatie
aplicabile firmei (43 la suta fata de 39 la suta in septembrie 2024, Grafic 4). Si aceastd
dificultate este resimtita intr-o mai mare masura de corporatii (46 la sutd comparativ
cu 43 la suta in cazul IMM, Grafic 5), precum si de firmele din industrie (49 la suta).

Grafic 4. Cele mai presante probleme ale companiilor nefinanciare in ultimele sase luni
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Dintre problemele fiscale, cel mai frecvent indicata este nivelul ridicat al fiscalitatii
(taxe, impozite, accize), de 64 la suta dintre firme (Grafic 6), in crestere de la 62 la suta
in septembrie 2024, precum si numarul ridicat de taxe, impozite, accize (60 la suta)

si impredictibilitatea mediului fiscal/legislativ (60 la sutd), ambele in crestere
semnificativa fata de exercitiul precedent (de la 51 la suta, respectiv 47 la sutad).

Urmatoarea problema presantd raportatd de firme este legata de concurentd, cu o
pondere in crestere de la 39 la sutd in septembrie 2024 la 41 la sutd in sondajul curent,
si resimtitd intr-o mai mare mdsura de IMM comparativ cu companiile mari (41 la suta
fata de 32 la suta, Grafic 5). Concurenta reprezinta o preocupare semnalata mai frecvent
de firmele din comert (47 la sutd), urmate de cele din agricultura (41 la sutad).

Grafic 5. Cele mai presante probleme ale IMM Grafic 6. Principalele probleme fiscale sau cele legate
si corporatiilor in ultimele sase luni de reglementdri ale IMM si corporatiilor in ultimele
sase luni
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Disponibilitatea fortei de munca bine pregatite se claseaza pe locul al patrulea in
ordinea importantei, cu 40 la suta dintre firme identificdnd-o ca problema presanta.
La nivelul zonei euro, acest factor reprezinta principala preocupare a firmelor,
semnalata de 63 la suta dintre acestea®.

Corporatiile resimt deficitul de forta de munca calificatd mai acut (54 la sutd), clasand
aceasta provocare pe locul al doilea, dupa costuri. La nivelul sectoarelor de activitate,
firmele din constructii si imobiliare sunt mai afectate de lipsa personalului calificat,
indicand in proportie de 45 la suta acest factor. Deficitul de personal calificat este
amplificat de evolutiile demografice, precum scdderea populatiei active si migratia
fortei de munca. Aceste dinamici afecteaza negativ disponibilitatea resurselor umane
in sectoare-cheie ale economiei, in special in cele care necesita competente tehnice
sau expertiza specializata. In absenta unor masuri eficiente de atragere si retentie

Survey on the Access to Finance of Enterprises (SAFE), Q1/2025
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a personalului calificat, dezechilibrele dintre cerere si oferta pe piata muncii risca

sd se adanceasca, afectand atat productivitatea, cat si competitivitatea economica

pe termen lung. Disponibilitatea personalului calificat afecteaza inclusiv investitiile
firmelor, peste jumatate dintre companiile la nivelul UE si 43 la suta dintre firmele care
activeaza in Romania, participante la sondajul BEl, identificand acest factor ca un
obstacol major pe termen lung in calea investitiilor.

Accesul la finantare continua sa reprezinte una dintre cele mai putin presante
probleme pentru firme (15 la sutd), alaturi de procesul de insolventa (12 la suta),
ambele in scddere fata de exercitiul precedent. La nivelul sectoarelor de activitate,
firmele din agriculturd raporteaza intr-o mai mare proportie accesul la finantare
ca o provocare cu care s-au confruntat in ultimele sase luni (17 la sutd), urmate de
firmele din comert si imobiliare (16 la suta).

Situatia economica a companiilor

Sub influenta factorilor mai sus amintiti, in perioada septembrie 2024 - februarie 2025,
cifra de afaceri a companiilor autohtone a inregistrat evolutii mixte: (i) 36 la suta dintre
firme au raportat o scadere, (ii) 35 la sutda mentinerea la un nivel relativ nemodificat

si (i) 27 la suta au indicat o crestere a indicatorului, Grafic 7. Similar, profitul net a
scazut, conform opiniei firmelor, in cazul a 46 la suta dintre firme, a ramas constant
pentru 31 la suta dintre firme si a crescut pentru 19 la suta dintre companiile care
activeaza in Romania. In functie de dimensiunea companiei, corporatiile raporteaza
intr-o mai mare mdsura cresterea cifrei de afaceri (50 la suta fata de 27 la suta in cazul
IMM) si a profitului net (33 la suta fata de 19 la suta in cazul IMM). Dupa sectorul de
activitate, firmele din servicii si utilitati au raportat intr-o proportie mai mare cresterea
vanzarilor si a profitului net (30 la sutd, respectiv 22 la sutd).

Grafic 7. Perceptia firmelor privind evolutia situatiei economice a firmei in ultimele sase luni®
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7 EIB Investment Survey, 2024
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8 Varianta de raspuns,nu se aplica” nu a fost inclusa in grafic.
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Cele mai multe firme au raportat cresterea costurilor cu forta de munca (59 la suta)
si a altor costuri — de exemplu cu materiale, energie, etc. (68 la sutd), acestea fiind
resimtite mai accentuat de corporatii (79 la sutd, respectiv 76 la suta). La nivel

de sector de activitate, firmele din industrie semnaleaza in cea mai mare masura
cresterea costurilor (69 la suta costuri cu forta de munca, 78 la suta alte costuri).

Numarul angajatilor s-a mentinut constant pentru 63 la suta dintre firme, a scazut in
cazul a 13 la suta si a crescut pentru 8 la suta. in cazul corporatiilor evolutia efectivului
salariatilor este contrastanta: in cazul a 31 la suta personalul a crescut, insa pentru

25 la suta dintre corporatii numarul angajatilor s-a redus.

Aproape jumatate dintre companiile nefinanciare din Romania nu au realizat investitii,
in ultimele sase luni, in cladiri, terenuri, fabrici, echipamente etc. Aproximativ o treime
dintre firme au mentinut un ritm constant al investitiilor, iar pentru 10 la suta dintre
firme investitiile au crescut, in timp ce pentru alte 10 la sutd au scazut. Companiile
de mari dimensiuni investesc intr-o mai mare masura (84 la suta dintre firme), in cazul
acestora fiind inregistrate cresteri ale investitiilor pentru 30 la suta dintre firme si o
evolutie constantd pentru 39 la suta. Firmele care activeaza in servicii si utilitati au
realizat in cea mai mica proportie investitii (47 la sutd), in timp ce in cazul firmelor

din agriculturad se observa cel mai mare procent al

Grafic 8. Disciplina la plata si consecintele firmelor pentru care investitiile au scazut in perioada
intarzierilor incasarilor in ultimele 12 luni de referinta (18 la sutd).
procente
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fenomen resimtit mai acut de companiile de mari
dimensiuni, unde ponderea urca la 72 la suta, Grafic 8. Dintre sectoarele de activitate,
companiile din industrie se confruntd mai intens cu aceasta problema (64 la suta).

Pentru perioada urmatoare, cele mai multe firme se asteapta la cresteri ale preturilor
medii, atat ale produselor si serviciilor firmei (56 la sutd), cat si ale materiilor prime
(69 la sutd), Grafic 9. Referitor la salariul mediu al angajatilor, asteptarile firmelor
sunt preponderent de crestere (44 la suta) sau mentinere constanta (30 la sutd).

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 13



Sondaj privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania

Similar, numarul salariatilor este estimat a ramane constant de peste jumatate dintre
firme, iar circa 15 la suta dintre firme mizeaza pe cresterea numarului de angajati.

Grafic 9. Asteptarile firmelor cu privire la evolutia preturilor, costurilor si nevoii de finantare
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Asteptarile referitoare la nevoia de finantare de la banci sau IFN, excluzand firmele
care au ales varianta,nu stiu/nu rdspund’, se indreapta catre mentinerea constantd
(28 la sutd) sau cresterea acesteia (15 la suta). Dintre sectoarele de activitate, firmele
din industrie anticipeaza intr-o mai mare mdsura cresterea nevoii de finantare

(19 la suta).

2. DISPONIBILITATEA SURSELOR DE FINANTARE
PENTRU COMPANII

Principalele surse de finantare ale companiilor

Companiile nefinanciare care activeaza in Romania continua sa se finanteze in cea
mai mare mdsura din fonduri interne, care rezulta din disponibilitati temporare,
profit reinvestit sau vanzarea de active (79 la sutd, in usoard scadere de la 81 la suta
in exercitiul din martie 2024), la care se adauga finantarea sub forma de credite de la
actionari sau intreprinderi afiliate® (20 la sutd, constant fata de rezultatele din martie
2024), Grafic 10.

9 Includ creditele intragrup sau de la familie/prieteni.
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Grafic 10. Principalele surse de finantare ale companiilor nefinanciare in ultimele 12 luni
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Urmatoarea cel mai frecvent utilizatd forma de finantare este creditul comercial

(15 la suta dintre firme), in crestere fata de exercitiul din martie 2024 (11 la sutd).
Dupa dimensiune, corporatiile apeleaza intr-o mai mare proportie la aceasta forma de
finantare (39 la sutd, Grafic 11), iar dupa sectorul de activitate, firmele din agricultura
(29 la sutd), Grafic 12. Constientizarea riscurilor asociate creditului comercial joaca un
rol esential in mentinerea stabilitatii financiare a companiilor, in special in perioadele
de incertitudini sau socuri adverse. Aceste practici de finantare intretin cercul vicios

al vulnerabilitatilor structurale persistente in economia autohtona, respectiv gradul
scazut al intermedierii financiare, slaba capitalizare a firmelor si nivelul modest de
educatie financiard a antreprenorilor.

Finantarea de la banci si IFN continua sa reprezinte doar o mica parte din resursele
firmelor, astfel: (i) descoperit de cont si linii de credit (10 la sutd, in crestere de la

8 la suta in martie 2024), (ii) credit bancar (7 la suta, in scadere de la 10 la suta in
martie 2024) si (iii) credite subventionate, de exemplu, credite cu garantia statului sau
imprumuturi cu dobanda redusa (3 la sutd, constant fata de martie 2024), Grafic 10.
Nivelul mai ridicat de educatie financiara al corporatiilor'® este reflectat in apelarea
intr-o mai mare masura la finantarea formala de la banci sau IFN. Astfel, o treime dintre
corporatii au utilizat ca sursa de finantare in ultimele 12 luni'' descoperitul de cont sau
liniile de credit (fata de 10 la suta dintre IMM) si 17 la suta creditele bancare (fata de

7 la suta in cazul IMM), Grafic 11. Dintre sectoarele de activitate, firmele din agricultura
apeleaza intr-o mai mare proportie la finantare de tipul descoperitului de cont/liniei
de credit (17 la sutd) si al creditului bancar (16 la sutd), Grafic 12.

10 A se vedea Sondajul privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romdnia, iunie 2023, Sectiunea B.

" Martie 2024 - februarie 2025
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Grafic 11. Principalele surse de finantare ale companiilor in ultimele 12 luni pentru IMM si corporatii
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Fondurile europene raman printre sursele de finantare cel mai putin preferate de
firmele autohtone, doar 2 la suta dintre acestea (pondere constanta fata de exercitiul
din martie 2024) folosind aceste resurse pentru finantare in perioada de referinta,
Grafic 10. Aceasta practica se reflecta si in nivelul redus al ratei de absorbtie pentru
programele finantate cu fonduri europene®. Corporatiile utilizeaza in proportie de
7 la suta ca sursa de finantare fondurile europene, iar dintre sectoarele de activitate
(Grafic 11), firmele din agriculturd beneficiaza in cea mai mare masura de astfel de
resurse (11 la suta, Grafic 12). Fondurile europene reprezinta o sursa importanta

de finantare pentru dezvoltarea si modernizarea firmelor, in special pentru IMM.
Aceste resurse nerambursabile permit investitii in tehnologie, eficientd energetica,
digitalizare si formare profesionald, contribuind astfel la cresterea competitivitatii si
rezilientei firmelor.

O solutie pentru firmele care doresc sa isi imbunatdteasca lichiditatea pe termen
scurt, in special in contextul intarzierilor la plata din partea clientilor, este reprezentata
de factoring, respectiv cesionarea creantelor comerciale catre o institutie financiara.
Desi desfasurarea activitatii pe baza creditului comercial reprezintd o practica larg
raspandita in randul firmelor, recurgerea la factoring pentru stingerea creantelor
ramane la un nivel redus (1 la suta dintre firme, Grafic 10). In functie de marimea
firmei, corporatiile apeleaza la factoring intr-o mai mare masura (10 la suta, Grafic 11),
nsa dupa sectorul de activitate nu exista diferente notabile, Grafic 12.

12 Asevedea, de exemplu, Stadiul absorbtiei pentru programele finantate din Fondurile Europene 2021-2027, aferente Politicii

de Coeziune.
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Grafic 12. Principalele surse de finantare ale companiilor, in ultimele 12 luni, pe sectoare de activitate
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Ponderea firmelor care nu utilizeaza surse de finantare externe companiei continua sa
se situeze la niveluri importante (65 la suta, Grafic 13), in crestere cu aproape 2 puncte
procentuale fatd de exercitiul din martie 2024. In cazul corporatiilor aceasta proportie
este mai redusa, de 31 la suta, in timp ce, dintre sectoarele de activitate, in cazul
firmelor din servicii si utilitati regdsim cea mai ridicata pondere (71 la suta).

Cel mai frecvent indicata utilizare a finantarilor atrase din afara companiei vizeaza
constituirea capitalului de lucru (22 la sutd, 43 puncte procentuale fata de martie
2024), fiind principala destinatie indiferent de dimensiunea firmei (Grafic 13) sau
sectorul de activitate. Firmele motiveaza, in al doilea rand, atragerea de resurse
pentru investitii in active fixe, de tipul cladirilor, terenurilor sau echipamentelor

(9 la sutd). In cazul corporatiilor, orientarea resurselor citre cele doua destinatii este
mai pronuntatd, cu 43 la suta dintre acestea utilizand fondurile pentru constituirea
capitalului de lucru si 31 la suta pentru investitii in imobilizari corporale, Grafic 13.

La nivel sectorial, se remarca firmele din industrie, care utilizeaza intr-o mai mare
masura resursele atrase din exteriorul companiei pentru dezvoltarea sau lansarea

de noi produse (10 la sutd fata de 4 la suta la nivel agregat). Angajarea si instruirea
personalului reprezinta cea mai putin invocata motivatie pentru atragerea de
finantare (3 la suta, in scadere de la 5 la suta in martie 2024). Aceasta tendinta este

cu atat mai relevantd in contextul in care multe firme continud sa se confrunte cu
dificultati legate de nivelul scazut de pregatire a angajatilor si de lipsa competentelor
adecvate cerintelor actuale ale pietei.
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Grafic 13. Principalele destinatii ale finantarii atrase de IMM si corporatii in ultimele 12 luni
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Accesarea de finantare de la banci si IFN

O proportie importanta a firmelor autohtone, in crestere de la exercitiul din martie
2024 (77 la sutd, +4 puncte procentuale), nu au aplicat pentru finantare de la banci
sau IFN, Grafic 14. Dintre companiile care au aplicat pentru astfel de finantare,
majoritatea (85 la sutd) au primit intreaga suma solicitata, rata de succes fiind inca si
mai ridicata in cazul corporatiilor (92 la suta). In functie de sectorul de activitate, ratele
de aprobare si acordare a intregii sume solicitate sunt urmatoarele: (i) agricultura si
servicii si utilitati — 74 la suta fiecare, (ii) constructii si imobiliare si comert - 71 la suta
fiecare si (iii) cea mai redusd ratd de succes in cazul firmelor din industrie — 68 la suta.

Grafic 14. Accesarea de finantare de la banci si IFN in ultimele 12 luni
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Grafic 15. Principalele motive pentru care cererea In numai 5 la suta dintre cazuri solicitarea de credit
de finantare de la banci si IFN a fost refuzata/a fost a fost respinsa. Principalele motive pentru care
oferitd doar o parte/firma a refuzat oferta in ultimele  cererea de finantare de la banci si IFN a fost refuzata
12 luni sau a fost oferita doar o parte din suma si firma a
refuzat oferta, se refera la performanta financiara
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necorespunzatoare a firmei (46 la suta dintre cazuri)
= IMM si colateralul sau garantiile insuficiente (30 la suta
corporatii dintre cazuri). Urmatoarele doua motive in ordinea
importantei vizeaza costurile prea ridicate sau
birocratia, Grafic 15.

in plan regional, firmele din Sud-Muntenia au
solicitat intr-o proportie mai mare finantare de la
banci sau IFN in ultimele 12 luni (28 la sutd), cu o rata
de succes de 69 la sutd. Cele mai bune rezultate la
evaluarea dosarelor de credit le-au inregistrat firmele
din regiunea de Sud-Est si Nord-Est, cu rate de
aprobare a intregii finantari de 86 la suta, respectiv
84 la suta.
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Intre sectoarele de activitate, cea mai ridicata rata
de respingere a dosarului de credit se regdseste in
randul firmelor din agricultura (20 la suta dintre cele care au aplicat pentru credite).

Dintre companiile respondente care au un istoric de credit nefavorabil (inregistreaza
credite neperformante), gradul de respingere a cererii de credit este mai ridicat
(16 la suta dintre firmele care au inaintat o astfel de cerere).

Conditiile si factorii de influenta privind accesul la finantare
al companiilor

Firmele care au apelat la resurse financiare din afara companiei in ultimele 12 luni

au raportat cresterea nevoii de finantare pentru urmatoarele tipuri de finantare:

(i) pentru 38 la suta dintre firme in cazul creditului bancar (6 la suta din totalul firmelor
din economie), (i) pentru 38 la suta dintre firme in cazul liniilor de credit si descoperitului
de cont (5 la suta din totalul firmelor din economie) si (iii) pentru 31 la suta dintre
firme in cazul finantarii de tip leasing (4 la suta din totalul firmelor din economie).

La nivel sectorial, firmele din agricultura care au recurs la finantare externa indica
intr-o mai mare masura cresterea nevoii de finantare, in special pentru creditul bancar
(47 la sutd, respectiv 14 la sutd dintre firme la nivel de sector) si pentru creditul
comercial (36 la sutd, echivalentul a 11 la suta dintre firme la nivel de sector).

Cele mai multe companii cu credite in derulare considera ca termenii si conditiile
aplicabile s-au mentinut relativ constante in ultimele 12 luni de la data Sondajului.
Comparativ cu exercitiul din martie 2024, se observa o pondere mai redusa a firmelor
cu credite, care considera ca standardele de creditare asociate acestor imprumuturi
s-au indsprit, Grafic 16. Astfel, 36 la sutd dintre firme estimeaza faptul ca nivelul ratelor
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de dobanda a crescut, fata de 52 la suta in martie 2024. Si in cazul restului termenilor
si conditiilor enuntate, evaludrile firmelor indica o imbunatatire a perceptiei vizavi de
conditiile de creditare.

Situatia financiara mai robustad si puterea de negociere mai ridicata a corporatiilor sunt
reflectate si in evaludrile acestora in ceea ce priveste termenii si conditiile aferente
contractelor de credit in derulare. Astfel, companiile de mari dimensiuni considera
intr-o masura mult mai redusa ca nivelul ratelor de dobanda (26 la suta fata de

36 la suta in cazul IMM), nivelul costurilor, altele decat ratele dobanzii (23 la suta fata
de 31 la sutd in cazul IMM) sau cerintele privind valoarea sau tipul garantiei (10 la suta
fata de 18 la sutd) s-au inasprit in perioada de referinta.

Grafic 16. Opinia firmelor cu credite in derulare cu privire la termenii si conditiile aplicate acestora
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B. Gradul de adoptie a tehnologiilor
digitale

Tehnologiile digitale genereaza transformari profunde la nivelul societatii si
economiei, influentand atat viata cotidiana, cat si modul de functionare a sectorului
privat si a serviciilor publice. De la activitati uzuale, precum comunicarea si
achizitiile online, pana la procesele operationale ale companiilor si administratiilor
publice, digitalizarea este tot mai prezent. In acest context, transformarea digitala
constituie una dintre prioritatile strategice ale Uniunii Europene. Initiativa Deceniul
digital*® stabileste obiectivele asumate la nivelul UE pentru orientarea procesului de
transformare digitald pana in anul 2030. Unul dintre obiective vizeaza ca cel putin
80 la suta din populatie sa detina competente digitale de baza si sa fie activi

13 Europe’s Digital Decade: digital targets for 2030
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Grafic 17. Companii care utilizeaza tehnologii bazate
pe inteligenta artificiald, 2024 (ca procent din totalul
companiilor) - comparatii internationale

lunie 2025
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0 pﬂ‘te tehnologii avansate (cloud, Al, big data), iar peste
gé —— 90 la suta dintre IMM sa atinga un nivel minim de
F("\J{ E— 2024 intensitate digitala'. Totodat3, se doreste dublarea
e 2023 numarului de start-upuri de tip ,unicorn”’.
IT —
?5 e Companiile utilizeaza tot mai mult inteligenta
é% E— artificiala (IA) pentru a-si imbunatati activitatea.
IEI% In anul 2024, peste 13 la suta dintre companiile
rjE din Uniunea Europeana au utilizat IA, in crestere
R% fata de 8 la suta in 2023. Dintre statele membre ale
NSLI Uniunii Europene, utilizarea tehnologiilor bazate
o pe inteligenta artificiala a fost cea mai ridicata in
i Danemarca (28 la sutd), urmata de Suedia si Belgia
2 (25 la suta fiecare). In contrast, cea mai redusa
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Sursa: Eurostat, calcule BNR
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pondere a fost inregistrata in Romania (3 la sutd),
Polonia si Bulgaria (ambele cu 6 la sutd), Grafic 17.

Mai mult de jumatate dintre firmele care activeaza in Romania au raportat
intreprinderea de actiuni sau investitii in ultimii cinci ani pentru a creste gradul de
digitalizare a firmei (57 la sutd), dintre care 24 la sutd in mica masura, 22 la sutd intr-o
oarecare masura si 11 la suta intr-o proportie considerabila, Grafic 18. Masura in
care firmele se preocupa de cresterea digitalizarii variaza in functie de dimensiunea
companiei si de sectorul de activitate. Astfel, corporatiile au realizat demersuri sau
investitii pentru dezvoltarea digitalizarii firmei intr-o mai mare proportie, respectiv
89 la suta dintre firme fata de 57 la sutd in cazul IMM. Dintre sectoarele de activitate,
firmele din agriculturd, industrie si servicii si utilitati au implementat mdsuri sau au
alocat resurse pentru cresterea nivelului de digitalizare a companiei in proportie

de 60 la sutd (din fiecare sector), in timp ce sectorul serviciilor si utilitatilor are
asociatd cea mai ridicata pondere a firmelor care au raportat intreprinderea de
astfel de demersuri intr-o mare masura (16 la suta fata de 11 la suta la nivel agregat),
Grafic 19. Firmele care activeaza in domenii cu grad inalt de tehnologizare (high-tech)
indica in proportie de 87 la sutd desfasurarea de activitati si investitii menite sa
sporeasca digitalizarea firmei, fata de 78 la sutd in cazul firmelor cu un nivel scazut
de tehnologizare (low-tech). Similar, firmele din serviciile cu intensitate ridicata a
cunoasterii (knowledge intensive services) raporteaza intr-o proportie mai ridicata

(80 la sutad) initierea de actiuni pentru avansarea procesului de digitalizare in cadrul
firmei.

Intensitatea digitala este un concept folosit pentru a masura nivelul de integrare si utilizare a tehnologiilor digitale in cadrul
unei companii sau organizatii. Arata cat de mult si in ce masura o afacere foloseste instrumente digitale pentru a-si desfasura
activitatea.

Start-upurile ,unicorn” in Uniunea Europeand (UE) sunt companii private, inovatoare, cu o evaluare de piata de cel putin
1 miliard de dolari, care reprezinta un motor important al cresterii economice si al transformarii digitale in regiune.
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Grafic 18. Actiuni si investitii pentru cresterea
digitalizarii firmelor in ultimii cinci ani

Nu, 43%

Grafic 20. Opinia firmelor cu privire la obstacolele

majore pentru digitalizarea firmei, dupd dimensiunea

companiei

procente

Costurile ridicate

Complexitatea procesului
de digitalizare

Lipsa fondurilor sau
accesul redus la finantare

Lipsa competentelor si
cunostintelor digitale

—
—
=
=
=

Lipsa competentelor si
cunostintelor tehnice = corporatii
Lipsa competentelor si = MM
cunostintelor financiare
Infrastructura [T
insuficient dezvoltata
0 20 40 60

Grafic 19. Actiuni si investitii pentru cresterea
digitalizarii firmelor, in ultimii cinci ani, in functie
de sectorul de activitate
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Principalul obstacol in cresterea digitalizarii,
semnalat de 57 la suta dintre firme, vizeaza costurile
ridicate (investitii initiale in infrastructura, software
si securitate cibernetica, precum si costurile de
mentenantd), urmat de complexitatea procesului

de digitalizare (implementarea solutiilor digitale
necesita planificare strategica si adaptare continua,
iar integrarea tehnologiilor avansate poate fi dificila
fara expertizd) in cazul a 45 la sutd dintre firme.
Lipsa fondurilor sau accesul redus la finantare este al
treilea factor limitativ al digitalizarii (31 la sutd dintre
firme), in timp ce lipsa competentelor si cunostintelor
digitale este indicata de 20 la suta dintre firme.

in functie de dimensiunea firmei, lipsa fondurilor sau
accesul redus la finantare sunt resimtite mai acut de
IMM (31 la suta fata de 15 la suta in cazul corporatiilor,
Grafic 20), lipsa competentelor si cunostintelor
digitale (20 la suta comparativ cu 13 la suta), tehnice
(14 la suta fatd de 9 la sutd) si financiare (10 la suta
versus 4 la sutd) fiind, de asemenea, provocari

mai accentuate pentru IMM fata de companiile de mari dimensiuni. Complexitatea
procesului de digitalizare, respectiv faptul ca implementarea solutiilor digitale necesita
planificare strategica si adaptare continug, iar integrarea tehnologiilor avansate poate
fi dificila fara expertiza (Grafic 20), sunt raportate intr-o proportie mult mai mare de
corporatii (64 la sutd fata de 45 la suta in cazul IMM), fiind principala dificultate in calea
digitalizarii pentru firmele de mari dimensiuni.
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Grafic 21. Opinia firmelor cu privire la obstacolele majore pentru digitalizarea firmei dupa sectorul
de activitate
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Indiferent de sectorul de activitate, costurile ridicate se mentin ca principala bariera
in adoptarea digitalizarii, potrivit evaluarilor firmelor (Grafic 21), acestea fiind indicate
intr-o mai mare masura de firmele din industrie (63 la suta fata de 57 la suta la nivel
agregat). Complexitatea procesului de digitalizare este semnalatd intr-o proportie
mai ridicata de firmele din agricultura (52 la suta fata de 45 la sutd la nivel agregat),
totodata acestea resimtind mai intens si lipsa fondurilor sau accesul redus la finantare
(36 la suta comparativ cu 31 la suta la nivel agregat), dar si a lacunelor in ceea ce
priveste competentele si cunostintele tehnice (17 la suta versus 14 la suta la nivel
agregat) si financiare (15 la sutd fata de 10 la suta la nivel agregat).

Grafic 22. Implementarea tehnologiilor digitale avansate dupa tipul tehnologiei si dimensiunea firmei

procente
Realitate virtuala* .
corporatii
Drone
Roboticd MM
Imprimare 3D
Big data**

Inteligentd artificiald si machine learning

Internetul lucrurilor***
Platforme digitale care faciliteaza interactiunea
dintre clienti si firme sau dintre firme****
0 5 10 15 20 25 30 35
*) Realitatea Virtuala (VR - Virtual Reality este o tehnologie care creeazd o simulare digitald imersiva a unui mediu tridimensional, in care utilizatorii pot interactiona
folosind echipamente speciale, precum casti VR, controlere si senzori de miscare.
**) Big Data reprezintd cantitdti uriase de date care sunt colectate, stocate si analizate pentru a extrage informatii valoroase. Aceste date sunt atat de voluminoase
si variate iIncat nu pot fi gestionate eficient cu instrumentele traditionale de procesare a datelor.

***) Internetul lucrurilor (10T — Internet of Things) reprezintd reteaua de dispozitive fizice conectate la internet, care colecteaza si schimba date intre ele.
Aceste dispozitive pot include de la electrocasnice inteligente (frigidere, becuri, termostate) pana la masini, senzori industriali, dispozitive medicale si chiar
infrastructuri urbane.

**¥¥) Marketplace-urie-commerce, servicii on-demand, platforme de aprovizionare etc.
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La nivelul agregat al companiilor nefinanciare, platformele digitale care faciliteaza
interactiunea dintre clienti si firme sau dintre firme reprezinta cel mai frecvent
utilizate tehnologii digitale, de 21 la suta dintre firme, urmate de internetul lucrurilor
(dispozitive electronice care comunica intre ele fara asistenta umana) implementat
in cazul a 16 la suta dintre firme. La polul opus, tehnologiile cu grad redus de adoptie
sunt realitatea virtuala si dronele (3 la suté fiecare).

Dimensiunea firmei joaca un rol esential in adoptarea tehnologiilor digitale avansate.
Indiferent de tipul tehnologiei digitale avansate, corporatiile se remarca printr-o rata
de adoptie superioard, Grafic 22, in special in ceea ce priveste big data (27 la suta fata
de 5 la suta in cazul IMM), robotica (25 la suta comparativ cu 4 la suta in cazul IMM),
dar si inteligenta artificiala si machine learning (21 la sutd versus 10 la suta).

Adoptarea tehnologiilor digitale avansate variaza si intre sectoarele de activitate,
Grafic 23. Se remarcd urmatoarele diferente la nivelul sectoarelor economice,
determinate in principal de specificul activitatii: (i) firmele din agricultura utilizeaza
intr-o mai mare mdsura dronele (14 la suta fata de 3 la sutd la nivel agregat), robotica
(10 la suta fatd de 4 la sutd) si imprimarea 3D (7 la suta fata de 4 la suta); (ii) firmele din
industrie au adoptat intr-o pondere mai mare tehnologii precum platformele online
(28 la suta comparativ cu 21 la suta la nivel agregat), internetul lucrurilor (20 la suta
fata de 16 la sutd), imprimarea 3D (11 la sutd versus 4 la suta) si robotica (9 la suta

fata de 4 la sutad); (iii) firmele din servicii si utilitati au implementat intr-un procent mai
mare internetul lucrurilor (18 la suta fata de 16 la suta la nivel agregat) si inteligenta
artificiala si machine learning (13 la sutd comparativ cu 10 la sutd). Sectoarele cu cele
mai mici progrese in ceea ce priveste implementarea tehnologiilor digitale avansate,
indiferent de tipul tehnologiei, sunt constructiile si imobiliarele si comertul.

Grafic 23. Implementarea tehnologiilor digitale avansate dupa tipul tehnologiei si sectorul de activitate
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Firmele din domeniile cu grad inalt de tehnologizare (high-tech) prezinta cele mai
ridicate ritmuri de integrare a tehnologiilor digitale avansate in activitate, in special
in ceea ce priveste robotica (38 la suta fata de 4 la sutd la nivel agregat), internetul
lucrurilor (34 la suta comparativ cu 16 la suta), imprimare 3D (26 la suta versus

4 la sutd) si analiza datelor mari (20 la suta fata de 5 la sutd).
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Anexa. Metodologia sondajului

Sondajul este efectuat semestrial de BNR in lunile martie si septembrie. Are la baza

un chestionar care este transmis unui esantion de aproximativ 11 000 de companii
nefinanciare, dintre care circa 85 la sutd sunt IMM, corporatiile fiind incluse exhaustiv.
Perioadele la care se face referire sunt: (i) ultimele sase luni, respectiv septembrie 2024
— februarie 2025 si (ii) ultimele 12 luni, respectiv martie 2024 — februarie 2025. Editia
curenta a sondajului a fost derulata in perioada martie-aprilie 2025.

Esantionul este reprezentativ la nivel national si regional si este extras prin procedee
statistice, dupa urmatoarele criterii:

clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi
mijlocii si corporatii)'é;

sector de activitate, conform incadrarii in CAEN Rev. 2;

regiuni de dezvoltare.

Structura esantionului dupa criteriile de extragere a acestuia se prezinta astfel:

dupa marime: 35 la suta microintreprinderi, 24 la suta companii mici, 22 la suta
companii mijlocii, 15 la suta corporatii si 5 la sutd IMM atipice (Grafic A1);

dupa principalele sectoare de activitate: 2 la sutd in agricultura, 18 la suta in industrie,
29 la suta in servicii si utilitati, 11 la sutd in constructii si imobiliare si 39 la suta in comert
(Grafic A2);

dupa regiunile de dezvoltare: 8 la suta Nord-Est, 8 la suta Sud-Est, 8 la suta Sud-Muntenia,
3 la suta Sud-Vest, 8 la suta Vest, 12 la suta Nord-Vest, 7 la suta Centru, 10 la suta llfov,
36 la suta Bucuresti (Grafic A3).

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmdrind in editia A, care se publica de
obicei in luna iunie, accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania si in
editia B, care se publica in luna decembrie, capacitatea companiilor nefinanciare de a
face fata unor conditii financiare nefavorabile (evolutii privind rata dobanzii si cursul

de schimb).

Intrebarile din editia A a acestui an vizeaza opiniile companiilor privind:

situatia economica generala a firmei si nivelul de educatie a personalului;

disponibilitatea surselor de finantare;

conditiile si factorii privind accesul la finantare al companiilor;

Firmele intrd in categoria IMM daca au: (i) mai putin de 250 de angajati si (ii) cifra de afaceri mai mica de 50 milioane euro
sau activul total mai mic de 43 milioane euro. Se clasifica in: A) microintreprinderi daca au: (i) mai putin de 10 angajati
si (ii) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 2 milioane euro; B) intreprinderi mici daca au: (i) intre 10 si 50 de angajati si
(ii) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 10 milioane euro; C) intreprinderi mijlocii daca au: (i) intre 50 si 250 de angajati
si (i) cifra de afaceri sub 50 milioane euro sau activul total sub 43 milioane euro. Conform acestor definitii, rimane o
categorie de IMM atipice care nu poate fi incadratd in niciuna dintre cele trei categorii anterioare (de exemplu, IMM cu
numar de salariati sub 10, dar cu cifra de afaceri si active totale peste 2 milioane euro).
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= disciplina la plata;

= gradul de adoptie a tehnologiilor digitale.

Grafic A1. Structura esantionului dupa marimea firmei
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Grafic A2. Structura esantionului dupa sectorul de activitate al firmei
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Grafic A3. Structura esantionului dupa sectorul de activitate al firmei
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Analiza raspunsurilor

Raspunsurile la intrebari sunt analizate in functie de forma in care acestea sunt
prezentate, astfel:

a) Pentru intrebarile cu grila de notare se pot urma trei paliere de analiza:

= analiza raspunsurilor separat pentru notele indicand o dinamica pozitiva, pentru
notele indicand o lipsa de dinamica si pentru notele indicand o dinamica negativa;

= analiza raspunsurilor doar pentru notele indicand o anumita dinamica;

= analiza in sold net conjunctural (calculat ca diferenta intre ponderea celor care au
notat o evolutie/problema ca fiind ascendentd/semnificativa si ponderea celor
care au notat o evolutie/problema ca fiind descendentad/nesemnificativa).

b) Pentru intrebarile cu rdspuns multiplu sau intrebarile cu raspuns unic: analiza ponderii
celor care au ales o anumita varianta de raspuns in totalul respondentilor.

in cazul intrebarii ,A1. Cum apreciati ca au evoluat urmatorii factori in ultimele

12 luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentajul companiilor
care au considerat ca a avut loc o imbunatatire si al celor care au considerat cd a

avut loc o inrautdtire in evolutia factorului respectiv. Un rezultat net pozitiv poate
indica o imbundtatire a situatiei economice la nivel national, a sectorului de activitate
sau a companiei in sine, precum si a perspectivelor de dezvoltare sau a relatiilor cu
partenerii de afaceri.

Tn cazul intrebarii,A2: Care sunt problemele cele mai presante cu care s-a confruntat

compania in ultimele sase luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta
dintre procentajul companiilor care au indicat o problema ca fiind semnificativa
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si procentajul companiilor care au indicat o problema ca fiind nesemnificativa.
Un rezultat net pozitivinseamna cd o anumita problema este semnificativa.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele 12 luni si asteptarile privind urmatoarele
12 luni, cu exceptia intrebarii A2, care acopera o perioada de sase luni, fiind adresata
si in sectiunea B a chestionarului.

Definirea companiilor cu credite si a companiilor fara credite
in derulare

Separarea companiilor in companii care au credite in derulare si companii care

nu au credite in derulare s-a realizat dupa marcarea grilei cu nota,4 - nu ati avut
credite contractate de la banci si IFN” pentru oricare dintre variantele de raspuns,

de la intrebarea,A10. Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 12 luni

a termenilor si conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent
de vechime) de la banci si institutii financiare nebancare ?". Astfel, companiile care

au marcat cu nota 4 oricare dintre variantele de raspuns au fost clasificate ca firme
fara credite in derulare, iar restul, care au ales orice alta nota de la 1 la 3 din cadrul
intrebarii, au fost clasificate drept firme cu credite in derulare.
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