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nouă luni ale anului 2025 a fost de 18,71 miliarde lei 



Pag. 2

Sumar

• Pe plan local, rata anuală a inflației IPC s-a situat la 9,8% în noiembrie 2025 comparativ cu luna noiembrie 2024.

• Valoarea totală tranzacționată pe segmentul principal al Bursei de Valori București în luna octombrie 2025 a fost de 1,7

miliarde lei, în scădere cu 15% față de luna anterioară.

• Majoritatea indicilor BVB au prezentat evoluții pozitive (1 lună). Cea mai mare creștere a fost obținută de indicele BET-FI

(+12,4%).

• În luna decembrie, volatilitățile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR și BET-FI au avut în general o traiectorie

descendentă.

• Capitalizarea bursieră a înregistrat o creștere de circa 67% în data de 30 noiembrie 2025 comparativ cu finalul anului 2023,

atingând nivelul de 474 miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2024, capitalizarea bursieră a crescut cu 40%.

• În luna noiembrie 2025, primele 3 companii tranzacționate pe segmentul principal al BVB au fost: Aquila (AQ,20%) și Banca

Transilvania (TLV, 17%) și OMV Petrom (SNP, 9,6%).

• Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la 29,7 miliarde lei

în luna octombrie 2025, în creștere față de luna anterioară (28,3 miliarde lei).

• Valoarea primelor brute subscrise în primele nouă luni ale anului 2025 a fost de 18,71 miliarde lei (3,84 mld. pe segmentul

asigurărilor de viață și 14,87 mld. pe segmentul asiguărilor generale).

• La finalul lunii noiembrie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat a atins nivelul de aprx. 194,9

miliarde lei, în creștere cu 31% comparativ cu aceeași dată a anului anterior. Contribuțiile încasate în luna noiembrie 2025

au fost în valoare de 1,89 miliarde lei, în timp ce contribuția medie a fost 408 lei.



  Evoluția PIB (%) și a prognozei PIB (%)

2025f 2026f 2027f 2024* 2025f* 2026f* 2030f

Zona euro 1.3 1.2 1.4 0.9 1.2 1.1 1.1

Germania 0.2 1.2 1.2 -0.5 0.2 0.9 0.7

Bulgaria 3 2.7 2.1 2.8 3 3.1 2.5

Ungaria 0.4 2.3 2.1 0.5 0.6 2.1 3

Polonia 3.2 2.5 2.8 2.9 3.2 3.1 2.7

România 0.7 1.1 2.1 0.8 1 1.4 3.5

SUA 2.8 2 2.1 2.1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare față de aceeași perioadă a anului anterior, prognoza de toamnă a CE 2025, World Economic Outlook * update - octombrie 2025 FMI Pag. 3
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Comisia Europeană

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente

Previziunile de toamnă ale CE preconizează că PIB-ul real va crește cu 1,4% în UE în 2025 și 2026, ajungând la 1,5% în 2027. Se așteaptă ca zona

euro să reflecte în linii mari această tendință, PIB-ul real crescând cu 1,3% în 2025, 1,2% în 2026 și 1,4% în 2027.

În același timp, creșterea potențială este preconizată să scadă ușor de la 1,5% în 2024 la 1,3% în 2027 în UE și, respectiv, de la 1,4% la 1,2% în zona

euro, pe măsură ce creșterea populației în vârstă de muncă încetinește.

Se preconizează că inflația va continua să scadă în 2025, scăzând la 2,1% în zona euro și apoi oscilând în jurul valorii de 2% în următorii doi ani. În UE,

inflația se preconizează că va rămâne mai mare, scăzând la 2,2% în 2027.

Conform datelor publicate de Institutul Național de Statistică, la nivel local, Produsul Intern Brut în trimestrul II 2025 a fost în termeni reali, mai

mare cu 1,2% comparativ cu trimestrul I 2025.

Comisia Națională de Strategie și Prognoză estimează o creștere a produsului intern brut pentru anul 2025 de 0,6%, conform prognozei CNSP din

vara anului 2025, urmată de 1,2% în 2026, 2,5% în 2027 și 2,4% în 2028.



România Zona Euro
Statele 

Unite

Regatul 

Unit

6.50% 2.15% 3.75% 3.75%

 -  -  ↘  ↘
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Dobânzi de politică monetară

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente

În urma ședinței de politică monetară din data de 12 noiembrie 2025, Banca Naţională

a României a hotărât: menținerea ratei dobânzii de politică monetară la nivelul de

6,50% pe an; menținerea ratei dobânzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la

7,50% pe an și a ratei dobânzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an și menținerea

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele în lei și în

valută ale instituțiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a a atins 96,8 puncte în Uniunea Europeană în septembrie 2025, înregistrând o ușoară creștere față de luna

precedentă. Încrederea în sectorul industrial a scăzut cu 0,7 puncte față de luna precedentă. În România, Indicatorul Sentimentului Economic a

crescut cu 2,2 puncte față de luna precedentă, ajungând la 94,7 puncte, în timp ce încrederea consumatorilor a rămas la un nivel scăzut (-29,7).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuală a inflației în zona euro rămas stabilă la 2,1% în noiembrie 2025. Cea mai mare contribuție la rata

anuală a inflației în zona euro a provenit din servicii (+1,58 puncte procentuale, pp), urmate de alimente, alcool și tutun (+0,46 pp), bunuri industriale

neenergetice (+0,14 pp) și energie (-0,04 pp). Cele mai mici rate anuale au fost înregistrate în Cipru (0,1%), Franța (0,8%) și Italia (1,1%). Cele mai mari

rate anuale au fost înregistrate în România (8,6%), Estonia (4,7%) și Croația (4,3%). Comparativ cu octombrie 2025, inflația anuală a scăzut în

douăsprezece state membre, a rămas stabilă în cinci și a crescut în zece.

Pe plan local, rata anuală a inflației IPC s-a situat la 9,8% în noiembrie 2025 față de noiembrie 2024. Contribuții semnificative la rata anuală a inflației

au avut creșterea prețurilor la bunuri alimentare (+7,64%), bunuri nealimentare (+10,73%) și servicii (+10,99%), conform datelor publicate de INS.



Activele piețelor financiare nebancare din România (%PIB)

Sursă: ASF, INS (PIB seria brută, suma ultimelor 4 trimestre T4 2024 + T1 2025 + T2 2025 + T3 2025)
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Dimensiunea sectorului financiar nebancar
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Valoarea de tranzacționare a acțiunilor pe segmentul principal al BVB (RON)

Evoluția indicilor bursieri în 2025 (30.12.2024 = 100)

Data: 17-dec.-25

BET BET-FI BET-NG BET-XT

42.9% 49.4% 46.3% 43.0%

BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR

51.6% 40.4% 51.7% 51.0%

BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX

50.8% 50.1% 6.3% 44.3%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuală vs. 30.12.2024)

Sursa: BVB; calcule ASF Pag. 6

Evenimente importante și tendințe pe piața financiară din România

Valoarea totală tranzacționată pe segmentul principal al Bursei de Valori București în luna noiembrie 2025 a fost de 1,7 miliarde lei, în 
scădere cu 15% față de luna anterioară.
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Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale României (10 ani, LC)

Sursa: LSEG, prelucrare ASF
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Riscul macroeconomic în România: poziția externă și percepția asupra riscului 
suveran

Spread-ul dintre obligațiunile

suverane ale României pe 10 ani

denominate în euro și cele

similare ale Germaniei a scăzut

în luna noiembrie 2025 (4,3 pp),

rămânând sub valorile ridicate

înregistrate pe parcursul anului

2022.
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Randamentele burselor de acțiuni (data de referință) 30-nov.-25

31-oct.-25 29-aug.-25 30-mai-25 29-nov.-25

Indici internaționali 1 lună 3 luni 6 luni 12 luni

EA (EUROSTOXX) 0.22% 5.27% 5.64% 19.87%

FR (CAC 40) 0.02% 5.44% 4.78% 12.27%

DE (DAX) -0.51% -0.27% -0.67% 21.45%

IT (FTSE MIB) 0.42% 2.75% 8.16% 29.75%

GR (ASE) 4.41% 3.04% 13.76% 49.49%

IE (ISEQ) 8.07% 13.78% 12.48% 33.59%

ES (IBEX) 2.11% 9.61% 15.68% 40.63%

UK (FTSE 100) 0.03% 5.80% 10.81% 17.29%

US (DJIA) 0.32% 4.77% 12.88% 6.25%

IN (NIFTY 50) 1.87% 7.27% 5.87% 8.59%

SHG (SSEA) -1.67% 0.82% 16.21% 16.93%

JPN (N225) -4.12% 17.64% 32.37% 31.53%

Indici BVB 1 lună 3 luni 6 luni 12 luni

BET 1.45% 11.12% 24.79% 39.76%

BET-FI 12.37% 26.72% 53.97% 51.61%

BET-NG 0.05% 12.93% 28.05% 44.13%

BET-XT 2.51% 12.69% 27.20% 40.87%

BET-BK 3.58% 14.09% 31.81% 49.67%

BETPlus 1.44% 10.50% 23.77% 37.52%

BET-TR 2.34% 12.14% 29.99% 48.40%

BET-XT-TR 3.22% 13.55% 31.91% 48.74%

BET-TRN 2.25% 12.04% 29.45% 47.48%

BET-XT-TRN 3.15% 13.46% 31.41% 47.91%

BETAeRO -3.30% -2.90% 7.27% 5.86%

ROTX 1.82% 12.00% 25.88% 41.40%

Sursa: LSEG, calcule ASF Pag. 8

Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni

Majoritatea indicilor europeni analizați au

înregistrat evoluții pozitive în ultima lună. Cele

mai mari creșteri au fost observate pentru

ISEQ (IE, +8,07%) și ASE (GR, +4,41%), în timp

ce indicele DAX a scăzut (DE, -0,51%).

Principalii indici asiatici au scăzut cu 1,67

(SSEA - SHG) și 4,12% (N225, JPN), în timp ce

indicele DJIA (US) a crescut cu 0,32%.

Majoritatea indicilor BVB au prezentat evoluții

pozitive (1 lună). Cea mai mare creștere a fost

obținută de indicele BET-FI (+12,37%).



Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)

Indicele BET-XT vs Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT

Sursa: BVB, prelucrare ASF Pag. 9

Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni

În luna decembrie, volatilitățile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-

TR și BET-FI au avut în general o traiectorie descendentă.

Volatilitățile indicilor au fost estimate cu un model GARCH (1,1).

În graficul alăturat este prezentată dinamica indicelui BET-XT

împreună cu evoluția Valorii-la-Risc pentru un nivel de semnificație

de 1% (VaR la 99%) pentru ziua următoare, calculată sub ipoteza

distribuției normale. Estimările realizate pentru luna decembrie

indică faptul că VaR a indicelui BET-XT a fluctuat în intervalul 1,2% –

2%.
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Indice de contagiune

Sursa: LSEG, calcule ASF

Pag. 10

Riscul de piață: Indicele de contagiune

Creșterea indicelui de contagiune are implicații pentru riscul sistemic. Astfel valorile în creștere indică reducerea segmentării piețelor, creșterea

vulnerabilității sistemice precum si scăderea potențialului de diversificare.Graficul arată în mod eficient evoluția în timp a indicelui de contagiune,

surprinzând fluctuațiile și tendințele în dependența piețelor. Includerea unei linii de trend (trend HP) este utilă pentru identificarea tendinței de bază a

efectelor de contagiune, reducând zgomotul pe termen scurt.

În perioada noiembrie-decembrie indicele de contagiune a crescut rapid până la o valoare de aproximativ 60, ceea ce îl situează în intervalul de 2 sigma.

Intervalul de 2 sigma indică o intensificare a interconectării piețelor. Linia roșie (netezită cu HP) confirmă că această evoluție nu este doar zgomot si

marchează o reducere a efectelor de contagiune.



Sursa: LSEG, calcule ASF
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Riscul de piață: Volatilitatea cursului de schimb EURRON

În lunile noiembrie si decembrie volatilitatea a oscilat în jurul

valorii de 1,2% sugerând o ancorare a așteptărilor referitoare

la dinamica cursului de schimb.



Structura la termen a ratei forward EUR/RON

Sursa: LSEG, calcule ASF
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Riscul de piață: Structura la termen a ratei forward EURRON

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de

schimb EURRON cu scadențe între o săptămână și 12 luni

indică așteptările pieței. Există așteptări de apreciere a

cursului de schimb EURRON pentru maturitățile cuprinse

între o săptămână și 9 luni comparativ cu luna

anterioară.
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Cele mai tranzacționate companii pe segmentul principal al BVB nov.-25 Capitalizarea bursieră

Piață principală Deal  Oferte  Total 

AQ 9,395,511             331,724,000                          -         341,119,511 20.0%

TLV 265,080,812        19,354,501                             -         284,435,313 16.7%

SNP 162,585,999        1,123,200                               -         163,709,199 9.6%

H2O 90,505,372           1,200,000                               -           91,705,372 5.4%

SNG 70,022,293           1,390,200                               -           71,412,493 4.2%

TGN 63,869,032           1,845,000                               -           65,714,032 3.9%

EL 53,569,977           2,400,000                               -           55,969,977 3.3%

DIGI 50,526,495           4,850,000                               -           55,376,495 3.3%

BRD 34,800,898           13,272,750                             -           48,073,648 2.8%

LION 5,099,959             42,724,800                             -           47,824,759 2.8%

SNN 45,798,114           -                                            -           45,798,114 2.7%

PE 42,724,144           -                                            -           42,724,144 2.5%

LONG 1,079,771             41,500,000                             -           42,579,771 2.5%

EVER 41,021,908           -                                            -           41,021,908 2.4%

ONE 38,531,424           -                                            -           38,531,424 2.3%

TOP 15          974,611,709      461,384,451                       -      1,435,996,160 84.34%

Pag. 13

Sursa: BVB, ASF

13

Simbol
Valoare (RON)

% Total

Indicatori privind lichiditatea la BVB

Capitalizarea bursieră a înregistrat o creștere de circa 67% în data de 30 noiembrie 2025 comparativ cu finalul anului 2023, atingând nivelul de 474

miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2024, capitalizarea bursieră a crescut cu 40%.

În luna noiembrie 2025, primele 3 companii tranzacționate pe segmentul principal al BVB au fost: Aquila (AQ,20%) și Banca Transilvania (TLV, 17%)

și OMV Petrom (SNP, 9,6%).
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Evoluția activelor nete în perioada octombrie 2024 – octombrie 2025 

Fonduri deschise de investiții 

Cota de piață a FDI locale pe categorii de fonduri (octombrie 2025)

Sursa: AAF Pag. 14

Evoluția fondurilor de investiții autorizate în România

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale

fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la

29,7 miliarde lei în luna octombrie 2025, în creștere

comparativ cu nivelul înregistrat în septembrie (28,3

miliarde lei).

În luna octombrie 2025, fondurile deschise de

obligațiuni și instrumente cu venit fix dețineau cea mai

mare pondere în total active nete aferente fondurilor

deschise de investiții (circa 50%), iar fondurile de

acțiuni dețineau o cotă de piață de aproximativ 20%.
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Evoluția primelor brute subscrise (PBS, mld. lei)* Evoluția primelor brute subscrise pe piața RCA (mld. lei)**

Structura investițiilor societăților de asigurare Indemnizații brute plătite (mld. lei)*

Sursa: ASF (raportări solo Solvency 2, incl. active deținute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care derulează activitate în baza libertății de stabilire (Freedom of Establishment);

** sunt incluse și FoS și FoE Pag. 15

Evoluția societăților de asigurare autorizate în România
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PBS Nr. contracte încheiate Nr. unități anuale expunere

63.5%

4.2%
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Evoluția cerințelor de capital (SCR și MCR – mld. lei) Evoluția ratelor SCR și MCR

Evoluția fondurilor proprii eligibile să acopere SCR și a fondurilor 

proprii eligibile să acopere MCR (mld. lei)

Sursa: ASF;

Pag. 16

Evoluția societăților de asigurare autorizate în România
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate 30-nov.-25

FPAP Active totale (lei) Nr. participanți 
Rata de rentabilitate 

anualizată

ARIPI 18,274,977,374          915,343                   8.8473%

AZT VIITORUL TAU 40,552,096,713          1,712,271                8.2436%

BCR 14,565,823,695          824,442                   7.9803%

BRD 8,978,453,773            610,414                   7.6459%

METROPOLITAN LIFE 27,406,864,618          1,164,596                8.8748%

NN 65,113,957,296          2,131,504                8.6760%

VITAL 20,011,846,419          1,076,499                8.0297%

Total 194,904,019,889       8,435,069                

Evoluția contribuțiilor brute (milioane de lei)

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private obligatorii: Pilon II
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 30-nov.-25 Expunerea pe țări a activelor fondurilor din Pilonul II

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active

Titluri de stat 127,587,328,061        65.5%

Acțiuni 48,619,340,948          24.9%

Obligațiuni corporative 7,800,782,447            4.0%

Fonduri de investiții 7,454,867,429            3.8%

Depozite 2,010,906,359            1.0%

Obligațiuni municipale 527,633,955                0.3%

Alte sume 319,980,321                0.2%

Obligațiuni supranaționale 234,202,812                0.1%

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 186,357,995                0.1%

Acțiuni și fonduri de private equity 159,901,186                0.1%

Instrumente derivate 2,718,376                    0.0%

Total 194,904,019,889        100.0% Expunerea valutară a activelor fondurilor din Pilonul II

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private obligatorii: Pilon II

La finalul lunii noiembrie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 194,9 miliarde lei, în creștere cu 31% comparativ cu
aceeași dată a anului anterior.

Investițiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat într-un procent de
94% în active românești, majoritatea fiind denominate în lei. O mare parte a
instrumentelor românești sunt reprezentate de titluri de stat sau acțiuni listate la
BVB.

Contribuțiile încasate în luna noiembrie 2025 au fost în valoare de 1,89 miliarde lei,
în timp ce contribuția medie a fost 408 lei.

RO, 
93.71%

LU, 1.88%
IE, 1.79%

Alte state, 
2.63%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

RON, 
86.98%

EUR, 
12.35%

USD, 
0.67%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate 30-nov.-25

Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanți 

Rata de 

rentabilitate 

anualizată

FPF AZT MODERATO 613,018,840         53,051               7.3779%

FPF AZT VIVACE 229,765,705         23,199               9.2979%

FPF BCR PLUS 1,030,865,585      174,427             6.5658%

FPF PENSIA MEA PLUS* 298,507,494         39,682               6.2821%

FPF ESENȚIAL 24,462,799           6,628                 7.3496%

FPF NN ACTIV 940,138,532         91,591               9.3650%

FPF NN OPTIM 3,079,413,262      295,251             7.2137%

FPF PENSIA MEA 457,913,136         165,408             7.6185%

FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 413,549,743         129,086             7.6880%

FPF STABIL 63,911,498           6,161                 6.9941%

Total 7,151,546,594      984,484             

Evoluția contribuțiilor brute

Sursa: ASF

*în luna aprilie 2025, în urma achiziției de către BT Pensii SAFPP SA, FPF BRD Medio a fost redenumit FPF Pensia Mea Plus
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private facultative: Pilon III
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30-nov.-25 Expunerea pe țări a activelor fondurilor din Pilonul III

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active

Titluri de stat 4,510,296,327            63.1%

Acțiuni 1,926,423,520            26.9%

Obligațiuni corporative 242,068,637                3.4%

Fonduri de investiții 240,231,165                3.4%

Depozite 102,374,211                1.4%

Obligațiuni municipale 63,940,480                  0.9%

Alte sume 30,848,389                  0.4%

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 13,119,979                  0.2%

Acțiuni și fonduri de private equity 12,711,669                  0.2%

Instrumente derivate 5,489,939                    0.1%

Obligațiuni supranaționale 4,042,277                    0.1%

Total 7,151,546,594            100.0% Expunerea valutară a activelor fondurilor din Pilonul III

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private facultative: Pilon III

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a înregistrat un nivel de
7,15 miliarde lei la finalul lunii noiembrie 2025, având o creștere anuală de 31%,
raportat la aceeași perioadă a anului trecut.

Cele mai multe investiții au fost efectuate local (95%), majoritatea fiind
denominate în lei (87%).

Valoarea contribuțiilor virate în luna octombrie a fost de 79 milioane lei, în timp ce
contribuția medie a fost 164 lei.

RON, 86.91% EUR, 12.64% USD, 0.45%
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ESMA

Lista infrastructurilor de piață DLT autorizate

Specificații ale mesajelor de păstrare a evidențelor și a registrului de ordine MiCA

Puncte de contact ale autorităților naționale de supraveghere pentru comunicarea în cadrul MiFID II

Statistici ESMA privind valorile mobiliare și piețele

Lista contrapărților centrale autorizate să ofere servicii și activități în Uniune

Raportul final de revizuire MiFIR privind instrumentele derivate (transparență, pachete, input output CTP)

Fișă informativă privind fraudele și escrocheriile cripto

Fișă informativă privind fraudele și escrocheriile financiare online într-o lume a inteligenței artificiale

Lista contrapartidelor centrale din țări terțe recunoscute să ofere servicii și activități în Uniune

Piețele din țări terțe considerate echivalente cu o piață reglementată în temeiul EMIR

Articol TRV: Impactul orientărilor ESMA asupra utilizării termenilor ESG sau a celor legați de sustenabilitate în denumirile fondurilor

Raportul comun al ESA ca răspuns la consultarea Comisiei Europene în temeiul articolului 58 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2022/2554 (DORA)

Raport privind orientările modificate privind LMT-urile OPCVM-urilor și FIA deschise

Raport final privind orientările privind controalele interne pentru admin. de indici ref., ag. de rating de credit și infr. de transparență a pieței

ESMA selectează EuroCTP pentru a deveni primul furnizor de sisteme consolidate de evidență a riscurilor pentru acțiuni și ETF-uri - Comunicat de presă

Raport privind rapoartele de tranzacții și ordine suspecte (STOR)

Manual privind transparența post-tranzacționare în temeiul MiFID II/MiFIR

Raport privind furnizarea transfrontalieră de servicii de investiții către clienți de retail din UE și SEE în 2024

EIOPA

Raport privind stabilitatea financiară decembrie 2025

Tendințe ale consumatorilor în domeniul asigurărilor și pensiilor 2025: Heatmap cu principalele constatări

Raport privind IORP-urile transfrontaliere 2025
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Inteligența artificială și riscul sistemic

ESRB risk dashboard, Noiembrie 2025

Concentrarea pe riscurile reprezentate de efectul de levier în fondurile de investiții alternative

Comunicate și publicații ale instituțiilor financiare europene 

https://www.esma.europa.eu/document/list-authorised-dlt-market-infrastructures
https://www.esma.europa.eu/document/mica-order-book-and-records-keeping-message-specifications
https://www.esma.europa.eu/document/contact-points-national-supervisory-authorities-communication-in-mifid-ii-framework
https://www.esma.europa.eu/document/esma-statistics-securities-and-markets-0
https://www.esma.europa.eu/document/list-central-counterparties-authorised-offer-services-and-activities-in-union
https://www.esma.europa.eu/document/mifir-review-final-report-derivatives-transparency-packages-ctp-input-output
https://www.esma.europa.eu/document/factsheet-crypto-frauds-and-scams
https://www.esma.europa.eu/document/factsheet-online-financial-frauds-and-scams-artificial-intelligence-world
https://www.esma.europa.eu/document/list-third-country-ccps-recognised-offer-services-and-activities-in-union
https://www.esma.europa.eu/document/third-country-markets-considered-equivalent-regulated-market-under-emir
https://www.esma.europa.eu/document/joint-esas-report-response-european-commission-consultation-pursuant-article-583
https://www.esma.europa.eu/document/report-amended-guidelines-lmts-ucits-and-open-ended-aifs
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-guidelines-internal-controls-benchmark-administrators-credit-rating-agencies
https://www.esma.europa.eu/document/esma-selects-euroctp-become-first-consolidated-tape-provider-shares-and-etfs-press-release
https://www.esma.europa.eu/document/report-suspicious-transaction-and-order-reports-stors-0
https://www.esma.europa.eu/document/manual-post-trade-transparency-under-mifid-ii-mifir
https://www.esma.europa.eu/document/report-2024-cross-border-provision-investment-services-retail-clients-eu-and-eea
https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-december-2025_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/consumer-trends-insurance-and-pensions-2025-heatmap-key-findings_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/report-cross-border-iorps-2025_en
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/asc/esrb.ascreport202512_AIandsystemicrisk.en.pdf?9c33e4591f138527d8b39dab792d242f
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/esrb.risk_dashboard_external_251127~3b4a4e3c66.en.pdf?71d9e9d49debb3a1c1097b391c00fd80
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/occasional/esrb.op28~496399501a.en.pdf?38243044c5855590a96f7d7320e460db


Raportul reflectă cele mai recente date statistice disponibile, unele având caracter provizoriu și urmând a fi revizuite în edițiile ulterioare.

Frecvența cu care se actualizează informațiile din tabele și grafice este cea mai ridicată în cazul indicatorilor privind piețele bursiere, pentru indicatorii

macroeconomici și cei privind fondurile de investiții și de pensii, majoritatea actualizărilor fiind lunare, în vreme ce pentru indicatorii pieței asigurărilor

actualizările au loc, de regulă, trimestrial.
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