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Sinteza

Editia curenta a Sondajului privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare

din Romania (FCNEF) surprinde opiniile sectorului real’ cu privire la: (i) cele mai
presante probleme in desfdsurarea activitatii, (i) disponibilitatea si evolutia surselor
de finantare, (iii) accesarea de credite de la institutiile de credit si IFN, (iv) disciplina la
plata si (v) nivelul de calificare a personalului.

Principalele concluzii ale analizei sunt urmatoarele:

Peste jumatate (56 la sutd) dintre companiile nefinanciare au perceput o deteriorare
a situatiei economice la nivel national in ultimele sase luni, insa sentimentul s-a
fmbunatatit comparativ cu rdspunsurile inregistrate in Sondajele anterioare

(61 la suta in martie 2023 si 70 la suta in martie 2021).

in contextul in care una dintre vulnerabilittile structurale persistente in economia
autohtonad consta in subcapitalizarea cronicad a firmelor, evolutia capitalurilor acestora
este de o deosebita importanta. Astfel, circa 67 la suta dintre companii estimeaza ca
situatia capitalurilor proprii ale firmei nu a suferit modificari in ultima jumatate de an,
iar aproximativ 21 la suta din acestea semnaleaza o inrautatire.

Cele mai insemnate probleme cu care se confrunta firmele autohtone se regasesc in
sfera costurilor ridicate, in cazul a 54 la suta dintre acestea, similar radspunsurilor din

anul 2023. Acestea sunt urmate de presiunea concurentei (43 la sutd) si problemele

fiscale sau legate de reglementari (41 la sutd), care au avansat cate o pozitie fata de

Sondajul anterior.

Similar editiilor precedente, accesul firmelor la finantare se regdseste pe ultimul loc
ca importantd intre problemele presante analizate (13 la sutd, -3 puncte procentuale
fata de anul 2023).

Evolutii mixte s-au observat in ceea ce priveste lipsa disponibilitatii fortei de munca,
cu o intensificare a provocarilor in cazul firmelor mari (58 la suta indica factorul

ca o problema presantd, +13 puncte procentuale fata de anul 2023) si o relaxare in
randul IMM.

Importanta disciplinei scazute la plata, care era cea mai putin presantd problema
in Sondajul anterior, a inregistrat un salt notabil in exercitiul curent (+11 puncte
procentuale procent net), in special pe segmentul IMM.

In acest context, aproape jumatate dintre firme au intampinat probleme din cauza
intarzierii incasarilor de la partenerii comerciali in ultimele 12 luni. Dintre acestea, mai

Esantionul utilizat in Sondajul FCNEF contine circa 11 000 de companii nefinanciare, este reprezentativ la nivel national si
regional, iar extragerea companiilor incluse in Sondaj este realizatd prin procedee statistice specifice cu respectarea
criteriilor privind: (i) clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi mijlocii si corporatii);
(i) sectorul de activitate (conform CAEN Rev. 2) si (iii) regiuni de dezvoltare. Sondajul este efectuat semestrial de BNR in
lunile martie si septembrie. In editia de fat4, acesta s-a derulat in perioada martie-aprilie 2024.
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mult de jumatate au avut de-a face doar ocazional cu comportamente de intarziere
la plata din partea partenerilor publici sau privati. Totusi, 10 la suta dintre companii
raporteaza ca se confrunta frecvent cu aceasta problema, atat din partea entitatilor
publice, cat si a celor private.

= Firmele care activeaza in economia romaneasca prefera intr-o mai mare masura
resursele interne, aceasta tendinta accentuandu-se de-a lungul timpului. Majoritatea
companiilor nefinanciare din Romania (81 la suta, in crestere de la 70 la sutd in
urma cu un an) au apelat la fonduri interne (de tipul disponibilitati temporare,
profitul repartizat/reinvestit sau vanzarea de active) pentru finantarea operatiunilor,
a investitiilor sau a altor proiecte in ultimele 12 luni.

= Creditul comercial continua sa se regdseasca intre sursele de finantare preferate
de firmele autohtone, insa se remarca o usoara scadere in utilizarea acestuia
(11 la suta in martie 2024, fata de 13 la sutd in urma cu un an), concomitent cu
o crestere a interesului pentru creditul bancar (10 la sut3, fata de 8 la suta in 2023
si 7 la sutd in 2021).

= Totusi, finantarea prin credit bancar continua sa se mentina la un nivel redus, numai
10 la suta dintre firme apeland la acest tip de finantare. Acest fapt se reflecta intr-una
din vulnerabilitatile structurale persistente in economia autohtond, respectiv gradul
scazut de intermediere financiara.

= Gradul de utilizare a fondurilor europene este modest, numai 2 la suta dintre firme
apeland la aceasta forma de finantare. Nefructificarea finantarilor prin programele
europene genereaza costuri de oportunitate semnificative atat pentru sectorul
societatilor comerciale, cat si pentru economie in sens larg, intrucat acestea sunt de
natura a stimula investitiile, cu efecte pozitive asupra cresterii economice.

= Similar rundelor anterioare ale Sondajului, principalul motiv pentru care firmele au atras
resurse din afara companiei a vizat constituirea capitalului de lucru sau plata furnizorilor
(19 la suta), urmat de investitiile in cladiri, terenuri, fabrici, echipamente (12 la suta).

= Numai 5 la sutd dintre companiile nefinanciare autohtone au utilizat resurse din afara
companiei pentru angajarea sau instruirea salariatilor.

= Practicile de finantare ale IMM ilustreaza nevoia cresterii educatiei financiare in randul
acestora. Ponderea companiilor nefinanciare care nu au aplicat pentru finantare
de la banci sau IFN in ultimele 12 luni se mentine importantad, la 73 la sutd, constanta
de la evaluarea precedenta.

= Rata de respingere a solicitdrilor de credit din partea finantatorilor se regdseste la un
nivel redus. Dintre firmele respondente care au solicitat credite de la banci sau IFN,
majoritatea au primit toata finantarea si au contractat creditul (87 la suta).

= Majoritatea companiilor nefinanciare considera ca termenii si conditiile contractelor
de credit s-au mentinut relativ constante in ultimele 12 luni, cu exceptia celor privind
costul finantarii.

6 BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Accesul la finantare al companiilor
nefinanciare

CADRUL ECONOMIC GENERAL AL COMPANIILOR
NEFINANCIARE

Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firmei

Situatia economica din Romania a cunoscut o temperare in anul 2023 comparativ
cu progresul inregistrat in anul precedent, in contextul in care tensiunile economice
si geopolitice globale treneaza, iar dinamica viitoare a activitatii economice este in
continuare marcata de incertitudini.

Grafic 1. Evolutia principalilor factori de influenta Grafic 2. Evolutia principalilor factori de influenta
asupra activitatii firmei, in ultimele sase luni, pentru asupra activitatii firmei, in ultimele sase luni, pentru

companiile nefinanciare IMM si corporatii
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ale companiei
F2 - Situatia economicd a sectorului  F5 — Relatia cu partenerii de afaceri

de activitate din care faceti parte F6 — Relatia cu institutiile financiare
F3 — Situatia economicd si financiara cu care colaborati

F7 — Situatia capitalurilor proprii ale firmei a companiei F7 —Situatia capitalurilor proprii ale firmei

Situatia economiei si perspectivele pentru viitor sunt reflectate si de evaluarile
companiilor nefinanciare ce activeaza in Romania. Conform Sondajului curent, mai
mult de jumatate (56 la sutd) din totalul companiilor au perceput o deteriorare a
situatiei economice la nivel national in ultimele sase luni?, insa sentimentul este in
usoard imbunatatire comparativ cu raspunsurile inregistrate in Sondajele anterioare
(61 la sutd in martie 2023 si 70 la suta in martie 2021), Grafic 1. n ceea ce priveste
evaluarea situatiei economice si financiare a propriei companii, se observa o

Ultimele sase luni cuprind perioada septembrie 2023 — martie 2024
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deteriorare comparativ cu anul precedent, aproximativ 41 la suta dintre firme
considerand ca au cunoscut o inrautatire (in crestere anuala cu 4 puncte procentuale).
Aceeasi deteriorare este perceputa si din perspectiva evaluarii situatiei sectorului in
care activeaza compania, 45 la suta dintre firme semnalénd o inrdutatire a acestui
factor (3 puncte procentuale scadere fata de Sondajul anterior) si 9 la sutd indicand o
imbunatatire.

Pe plan european, firmele din zona euro au raportat in martie 2024 un nivel mai mare
de crestere a deteriorarii profiturilor comparativ cu rundele anterioare de Sondaje
(-19 la suta procent net, fata de -15 la suta anterior), iar vulnerabilitatile financiare

ale acestora au ramas la un nivel ridicat, similar celui inregistrat in timpul pandemiei
COVID-19 (7 la suta dintre companii au dificultati in desfasurarea activitatii sau
achitarea datoriilor)3.

Perspectivele de dezvoltare sunt evaluate mai degraba in stagnare pentru jumatate
dintre firme la nivel agregat, fiind inregistrata o crestere de 5 puncte procentuale a
celor care evalueaza o imbunatétire pentru acest factor, comparativ cu raspunsurile
inregistrate in 2023. Tn mod similar, firmele apreciaza intr-o proportie majoritara ca
relatia cu partenerii de afaceri si cu institutiile financiare s-a mentinut nemodificata,
insd este notata o scadere a ponderii companiilor care au raspuns in aceasta directie
(71 la suta versus 74 la suta anul anterior pentru relatia cu partenerii de afaceri, si

76 la suta versus 82 la suta in cazul relatiei cu bancile si IFN) si o dublare a ponderii
companiilor care intrevad o imbunatatire in ambele cazuri (Grafic 1).

In contextul in care una dintre vulnerabilittile structurale persistente in economia
autohtona consta in subcapitalizarea cronica a firmelor, evolutia capitalurilor acestora
este de o deosebitd importanta. Astfel, circa 67 la suta dintre companii estimeaza

ca situatia capitalurilor proprii ale firmei nu a suferit modificari in ultima jumatate

de an, iar aproximativ 21 la suta dintre acestea semnaleaza o inrautatire. In functie

de sectorul in care activeaza, evolutia nefavorabila a capitalurilor proprii este
semnalata intr-o mai mare masura de catre companiile din comert si cele din servicii,
cu ponderi de 25 la suta, respectiv 22 la suta. La polul opus se afla firmele din
constructii, pentru care situatia capitalurilor s-a imbunatéatit, conform raspunsurilor

a 20 la suta dintre acestea.

Pentru majoritatea factorilor evaluati se observa ca raspunsurile pastreazd un ton
mai optimist in cazul corporatiilor, in aceeasi maniera intalnita in ultimele Sondaje,
comparativ cu intreprinderile mici si mijlocii (Grafic 2). Cea mai mare discrepanta
intalnita in evaludrile firmelor, in functie de dimensiunea acestora, este inregistrata
n aprecierea situatiei economice si financiare a propriei companii. Astfel, 12 la suta
dintre IMM-uri apreciaza o imbunatatire in ultimele sase luni si de aproape 4 ori mai
multe indica o deteriorare (41 la sutd), in timp ce pentru corporatii se inregistreaza
o pondere aproximativ egala a raspunsurilor, de 19 la suta, atat in sensul unei
imbunatatiri, cat si al unei deteriorari. Totodata, comparativ cu Sondajul anterior,

Sondajul privind accesul la finantare al companiilor, BCE, martie 2024. Conform metodologiei SAFE BCE, firmele vulnerabile
financiar sunt cele care au raportat in acelasi timp o cifra de afaceri in scadere, profituri mai mici, cheltuieli mai mari cu
dobénzile si un raport datorii/active mai mare sau constant.
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soldul net conjunctural® indica o deteriorare in estimarile IMM si o ameliorare a
perspectivelor corporatiilor. Referitor la perceptia firmelor asupra perspectivelor de
dezvoltare, a fost inregistrata o pondere cu 3 puncte procentuale mai mare in cazul
IMM care au indicat o inrdutatire (28 la sutd) comparativ cu corporatiile, diferentele
fiind chiar mai mari in cazul perceptiei de inrdutatire a relatiei cu partenerii de afaceri
sau in cel al relatiei cu institutiile financiare.

Grafic 3. Evolutia principalilor factori de influenta asupra activitatii firmei, in ultimele sase luni, pe principalele

sectoare economice

sold net conjunctural
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la nivel national sectorului de activitate sifinanciara de dezvoltare de afaceri financiare cu care proprii ale firmei
din care faceti parte a companiei ale companiei colaborati

Notd: Soldul net conjunctural reprezintd diferenta dintre procentul celor care au considerat cd a avut loc o imbundtatire si al celor care au considerat
cd a avut loc o inrdutatire in evolutia factorului respectiv.
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Analiza granulara a rezultatelor in functie de sectoarele de activitate denota perceptii
divergente in aprecierea majoritatii factorilor inclusi in analiza. Firmele din constructii
prezintd cel mai mare grad de optimism cu privire la aproape fiecare factor analizat,
in linie cu rezultatele Sondajului anterior, cu exceptia perspectivelor de dezvoltare
ale companiei, unde firmele din agricultura inregistreaza un procent net superior
(+29 la suta pentru firmele din agricultura versus +21 la sutd in cazul celor din
constructii), Grafic 3. Pentru sectorul servicii si utilitati, se remarca cele mai slabe
evaludri comparativ cu restul sectoarelor referitor la relatia cu partenerii de afaceri si
cu institutiile financiare partenere, precum si la perspectivele de dezvoltare ale firmei
si nivelul capitalurilor. Situatia sectorului din care fac parte, precum si cea a propriei
companii si perspectivele de dezvoltare sunt evaluate in sensul unei inrautatiri de
cea mai mare parte dintre firmele din industrie, in dinamica negativa comparativ cu
Sondajul din martie 2023 (scadere de 6 puncte procentuale, 17 puncte procentuale,
respectiv 12 puncte procentuale ale soldului net conjunctural).

Desi situatia economica la nivel national este evaluata preponderent in deteriorare
de catre firmele autohtone, indiferent de marime si sector de activitate, companiile
din domeniul constructiilor sunt mai optimiste, fiind singurele care nu au indicat in

Sau procentaj net, definit ca diferenta intre firmele care percep o imbundtatire si cele care percep o inrdutatire in evolutia
factorului analizat.
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proportie majoritara o inrdutatire (52 la suta — evolutie constanta si 36 la suta
- inrdutdtire), aflandu-se la polul opus fata de firmele din agricultura (38 la suta
- evolutie constantd, 62 la suta - inrautatire).

Cele mai presante probleme ale companiilor

Intr-un context economic si geopolitic care a continuat sa fie marcat de incertitudini
pe parcursul anului anterior, situatia financiara a firmelor s-a deteriorat usor in primul
semestru al anului 2023, iar capacitatea companiilor nefinanciare de acoperire a
dobanzilor din rezultatul net s-a diminuat, pe fondul unui profit in scadere si al
costurilor de finantare in crestere®.

Tn acest context, firmele autohtone estimeaza in Sondajul curent c& cele mai mari
dificultati in activitatea desfdsurata in ultimele sase luni provin din sfera costurilor
pe care le inregistreaza cu productia sau forta de munca (54 la suta din totalul
companiilor), in linie cu rezultatele Sondajului anterior (Grafic 4). Presiunea costurilor
n crestere este raportata cu precddere de firmele mari (58 la sutd, +4 puncte
procentuale fata de raspunsurile IMM), unde se observa o crestere accentuatd a
preocuparilor pentru acest factor comparativ cu rezultatele Sondajului din 2023

(+11 la suta), Grafic 5.

Grafic 4. Cele mai presante probleme ale companiilor nefinanciare in ultimele sase luni

100

80

60

40

20

procente

= 20 [
5 03 [

F1— Lipsa cererii
F2 — Concurenta
F3 — Accesul la finantare

putin presantd
moderata
B presanta

o [
= 03 [

0 [
= 203 [N
204 [
= 03 [N
204 [
T 203 [
204 [0
z 203 [0
2024 [0
z 203 [0
0 [
= o [

-

1

204 T8
T 203 [0

F6 — Infrastructura de transport
F7 — Disponibilitatea fortei de muncd bine pregatita
F8 — Procesul de insolventa

F4 — Costurile de productie, costurile cu forta demuncaetc. ~ F9 — Disciplina la platd in economie
F5 — Necesitatea de investitii publice F10 — Probleme fiscale sau legate de reglementari aplicabile firmei

Nota: Intrebare cu grila de notare (de la 1 — problema foarte presants, la 5 - problema foarte putin presanta), unde atributul presanta se referd la notele 1
si 2, atributul moderaté se refera la nota 3 si atributul putin presanta se refera la notele 4 si 5.

La nivel sectorial, aceeasi problema a costurilor este semnalatd ca avand cea mai
mare importanta in special de cétre firmele din industrie, comert si constructii,

(68 la suta, 56 la suta, respectiv 54 la suta), spre deosebire de cele din agricultura,
pentru care costurile sunt o problema presanta in cazul a doar aproximativ 45 la suta
din raspunsuri. Totodata, firmele din domeniul serviciilor au indicat in cea mai mare
proportie cd aceasta problema a fost una scazuta sau foarte scazuta in perioada de

Raportul asupra stabilitatii financiare, BNR, iunie 2024
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referintd (36 la sutd). La nivel european, costurile marite, printre care si cele cu forta
de munca, au fost indicate ca un factor determinant al scaderii profitului, cu toate
ca presiunea perceputd a costurilor este in scadere fata de Sondajele anterioare, in
special in ceea ce priveste cheltuielile cu dobanzile. Perspectivele privind inflatia

la nivelul zonei euro sunt in continuare in scadere, cu o diminuare a gradului de
divergenta a pdrerilor exprimate de catre firme referitor la nivelul asteptat (inflatie
mediana anuala asteptata de 3,4 la suta)®.

in timp ce costurile cu personalul au crescut, disponibilitatea fortei de munca s-a
diminuat ca importanta in randul problemelor identificate de companiile nefinanciare
la nivel agregat, ca urmare a relevantei in scadere provenind din partea IMM, in

timp ce in cazul corporatiilor ponderea problemei lipsei fortei de munca a sporit
semnificativ, fiind cea mai presanta problema indicata pentru ultimele sase luni

(58 la sutd, +12,5 puncte procentuale evolutie anuald). Rezultatul reiese in contextul
in care situatia precara a fortei de munca bine calificata si problema demografica
reprezintd o vulnerabilitate structurala la nivel national. In structura sectorial, lipsa
fortei de munca bine pregatita este o problema in special in cazul companiilor care
activeaza in constructii si imobiliare, cu o crestere anuala de 7 puncte procentuale a
ponderii firmelor care indica acest lucru si este raportata cel mai des in cazul firmelor
din capitald si llfov, comparativ cu alte regiuni.

Problema structurala pe care o are Romania in privinta calificarii personalului

este evidentiatd inclusiv in context european. Conform indicatorului european de
competente (ESI)’, Romania se afla pe ultimele pozitii ale clasamentului, cu un scor
de 33 la sutd, respectiv doar o treime din performanta potentiald a tarii din aceasta
perspectiva este atinsa in prezent. Utilizarea competentelor este componenta care
are cel mai mare aport pozitiv in scorul ESI in cazul Romaniei, insa performantele
precare in ceea ce priveste participarea la piata muncii si tranzitia la munca, precum
si educatia de baza si cea suplimentara constituie puncte slabe, aflate la cele mai mici
niveluri din Uniune.

Nivelul de pregadtire a personalului de executie (fara functie de conducere) reflecta
disparitati in functie de dimensiunea companiei. Conform rezultatelor Sondajului
curent, intreprinderile mici si mijlocii au indicat ca peste jumatate din angajati au
studii superioare (46 la sutd) si o treime au cel mult studii medii, in timp ce corporatiile
beneficiaza de capital uman cu studii superioare intr-un nivel mai redus (27 la suta),
majoritatea personalului companiilor de mari dimensiuni aflandu-se in categoria

cu cel mult studii medii (65 la sutd). in randul firmelor care nu au niciun angajat

cu functie de executie cu studii superioare se regasesc 13 la suta din IMM si mai
putin de 1 la suta din corporatii. Din prisma calificarii fortei de munca, functiile de
conducere sunt ocupate in principal de personal calificat in cazul a 96 la suta dintre
corporatii si doar 55 la suta dintre IMM, in timp ce ponderea scade pentru personalul
cu functii de executie la 92 la sutd pentru corporatii, respectiv 49 la suta pentru

IMM. Situatia sectoriala relevd cea mai mare pondere de muncitori necalificati in

Sondajul privind accesul la finantare al companiilor, BCE, martie 2024

European skills indicator (ESI), Centrul european pentru dezvoltarea formarii profesionale, 2024. In calculul indicatorului,
performanta ideala este aleasa ca cea mai mare performantad inregistrata de orice tara in ultimii 7 ani, pe baza a 15 indicatori
individuali.
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firmele din agricultura (25 la sutd, fata de 6 la suta la nivel agregat), sector care are,
n acelasi timp, cel mai mare procentaj de personal calificat in functii de conducere
(84 la sutd). In ceea ce priveste situatia functiilor de executie, companiile care
raporteaza in cea mai mare masura ca majoritatea personalului din aceste pozitii
este calificat activeaza in sectorul agricultura (69 la suta), urmat de servicii si utilitati
(68 la sutd) si industrie (37 la sutd).

Problema concurentei in desfasurarea activitatii companiilor nefinanciare a urcat

pe al doilea loc in randul celor mai presante probleme, cu o pozitie mai sus fata de
rezultatele Sondajului anterior. Concurenta este perceputa mai acut in special de
firmele mici, 43 la suta dintre acestea reclamand importanta acestui factor (+7 la suta
puncte procentuale crestere fata de 2023), comparativ cu o pondere de 29 la sutd

in cazul companiilor mari. Se observa, in functie de tipul de activitate desfasurat, ca
firmele importatoare sunt afectate intr-o mai mare masura de concurenta, comparativ
cu exportatorii (36 la suta versus 26 la suta), situatie intalnita si in cazul firmelor care
activeaza in domenii cu grad scazut de tehnologizare, comparativ cu firmele high-tech
(33 la suta versus 25 la sutad).

Grafic 5. Cele mai presante probleme ale IMM Grafic 6. Principalele probleme fiscale sau cele legate
si corporatiilor in ultimele sase luni de reglementari ale IMM si corporatiilor in ultimele
sase luni
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Nota: Intrebare cu grila de notare (de la 1 — problems foarte presants,
la 5 - problema foarte putin presantd), unde s-a luat in considerare
doar atributul presanta (notele 1 si 2).

Urmdtoarea provocare, dupa importanta, cu care s-au confruntat companiile
nefinanciare este reprezentata de problemele fiscale sau cele legate de reglementari
(41 la suta, +15 la suta mai mult comparativ cu 2023, cel mai mare avans intre factorii
inclusi in analiza). n functie de sectorul de activitate, domeniul fiscal-legislativ a ridicat
mai multe obstacole in cazul firmelor care activeaza in domenii cu grad ridicat de
tehnologizare, comparativ cu firmele low-tech (diferentd de 8 la suta a procentului net®).

oo

Definit ca diferenta intre firmele care percep factorul ca fiind o problema presanta scazutd sau foarte scazuta si cele care
percep factorul ca fiind o problema presanta mare sau foarte mare.
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Impactul se observa si in cazul firmelor din constructii, cu o scadere majora

(-21 puncte procentuale) a procentului net fata de 2023, in timp ce firmele care
activeaza in agricultura nu au clasat aceasta problema ca fiind una semnificativa,
inregistrand chiar o crestere a procentului net (+14 la suta).

Majoritatea companiilor au identificat problemele fiscale in activitatea din ultimele
12 luni, cele mai numeroase considerand ca principalul aspect care genereaza
dificultati in activitatea firmei este nivelul ridicat al fiscalitatii (61 la suta), urmat de
impredictibilitatea mediului fiscal/legislativ (56 la sutd), de numarul ridicat de taxe,
impozite (48 la suta), de birocratie (48 la sutd) si in ultimul rand de reglementarile cu
caracter obligatoriu (33 la suta). in functie de dimensiunea companiilor, se remarca
o diferenta in importanta alocatd nivelului fiscalitatii si a numarului de taxe si a
birocratiei, pentru care IMM au optat intr-o proportie mai mare decat corporatiile, in
timp ce impredictibilitatea mediului fiscal/legislativ si reglementarile obligatorii au
detinut o pondere mai insemnata in cazul corporatiilor (Grafic 6).

Urmatoarele provocari ale companiilor nefinanciare sunt necesitatea de investitii
publice (33 la sutd, +3,5 puncte procentuale fata de 2023) si lipsa cererii (32 la suta,
-3,6 puncte procentuale fata de 2023). Lipsa investitiilor publice este reclamata
indeosebi de firmele din industrie, urmate de cele din sectoarele servicii si utilitati si
agricultura.

Disciplina la platd in economie si procesul de insolventa se plaseaza intre ultimele
locuri ca importantd in problemele indicate de firme, fiind important de mentionat
ca factorul din urma a consemnat un salt de 11 puncte procentuale comparativ

cu ponderea inregistratd in 2023, atunci cand ocupa ultimul loc, consecintd a unei
cresteri in insemnatate in randul IMM. Cele mai afectate sectoare de fenomenul
insolventei (propriu sau al partenerilor comerciali) sunt sectoarele servicii si utilitati
(28 la sutd) si comert (19 la suta), aflandu-se la polul opus fata de firmele din
agricultura (2 la sutd). Firmele insolvente au generat in 2022 aproximativ jumatate
din restantele bancare, iar la finalul anului 2023 acestea consemnau mai mult de un
sfert din expunerile bancare neperformante, indicand o importanta sporita a acestui
fenomen. Stocul de companii aflate in procedura de insolventa la decembrie 2023
se mentine la aproximativ 23 000 de firme, nivel similar celui inregistrat in 2022.

Accesul la finantare este problema cea mai putin presanta dintre factorii analizati
cu care se confrunta firmele autohtone, iar evolutia raspunsurilor fata de Sondajul
anterior denota o diminuare a importantei (13 la sutd considera acest factor ca o
problema presanta, in scadere cu 3 puncte procentuale, procentul net fiind de

50 la suta).

La nivel regional, sunt o serie de discrepante notabile in cazul provocarilor
intdmpinate de companii. Regiunea Sud-Est indica cea mai mare ingrijorare in ceea
ce priveste lipsa cererii (77 la suta), la polul opus fata de regiunea Vest (9 la sutd).
Procentul net privind evaluarea accesului la finantare ca o problema presanta
evidentiaza faptul ca firmele din regiunea Vest intampina cele mai mari dificultati in
aceasta sfera (12 la suta fata de circa 50 la suta nivel agregat), in timp ce infrastructura
de transport este cea mai putin notabila problema, comparativ cu restul regiunilor
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(44 la suta, fata de 14,5 la suta nivel agregat). Totodatad, firmele din Vest, precum si cele
din capitala si judetul lIfov au fost afectate cel mai mult de pe urma cresterii costurilor
de productie si cu forta de munca, conform procentajului net al raspunsurilor

(-43 la suta, respectiv -55 la suta, comparativ cu circa -28 la suta nivel agregat).

Centrul tarii se remarca prin cele mai slabe aprecieri in ceea ce priveste problemele
fiscale-legislative, impreuna cu regiunea Sud-Vest (-37 la suta, respectiv -60 la suta
procent net), in timp ce firmele din centrul tarii se plaseaza cel mai bine din punct

de vedere al problemelor legate de procesul de insolventa sau disciplina la plata

(87 la suta, respectiv 56 la sutd).

DISPONIBILITATEA SURSELOR DE FINANTARE PENTRU
COMPANII

Principalele surse de finantare ale companiilor

Tiparul de finantare a companiilor nefinanciare genereaza o serie de vulnerabilitati
importante pentru economia autohtona. Firmele care activeaza in economia
romaneasca prefera intr-o mai mare masura resursele interne, aceasta tendinta
accentuandu-se de-a lungul timpului, Grafic 7. Astfel, circa 81 la suta dintre companiile
nefinanciare din Romania (in crestere de la 70 la suta in urma cu un an) au apelat

la fonduri interne (de tipul disponibilitati temporare, profitul repartizat/reinvestit
sau vanzarea de active) pentru finantarea operatiunilor zilnice, a investitiilor sau a
altor proiecte in ultimele 12 luni®, iar 20 la suta la imprumuturile de la actionari sau
intreprinderi afiliate. Acest model de finantare este mai intens practicat de catre
firmele din agricultura si servicii si utilitati, care au apelat in proportie de peste

92 la suta la fonduri interne. La polul opus se situeaza corporatiile (56 la suta) si
firmele implicate in comertul exterior (exportatorii si importatorii, 53 la sutd).

Finantarea sub forma de credite de la actionari/asociati sau intreprinderi afiliate
(inclusiv creditele intragrup sau cele de la familie/prieteni) este a doua cea mai
utilizata metoda de finantare (20 la suta dintre firme, de la 23 la sutd in 2023 si 2021),
fiind mai populara in randul firmelor exportatoare (27 la suta versus 20 la suta la nivel
agregat) si al celor din sectorul comercial (26 la sutd).

Creditul comercial continua sa se regadseasca intre sursele de finantare preferate de
firmele autohtone, insd se remarcd o usoard scadere in utilizarea acestuia (11 la suta
dintre firme in martie 2024, fata de 13 la suta in urma cu un an), concomitent cu

o crestere a interesului pentru creditul bancar (10 la suta fata de 8 la suta in 2023

si 7 la sutd in 2021). Analiza grupului de lucru al Comitetului National pentru
Supravegherea Macroprudentiald (CNSM) privind cresterea sustenabila a intermedierii
financiare a subliniat necesitatea cresterii constientizarii in randul firmelor cu

privire la balanta cost-beneficiu asociata creditelor comerciale si creditelor de la

9 Ultimele 12 luni cuprind perioada martie 2023 - februarie 2024.
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actionari'®. In consecintd, CNSM a emis Recomandarea CNSM nr. R/3/2022 privind
cresterea sustenabila a intermedierii financiare, care vizeaza, printre alte masuri,
demararea unor actiuni pentru cresterea constientizarii in randul firmelor a faptului
ca finantarea prin credite comerciale si credite de la actionari ar putea avea pe termen
mediu costuri totale mai mari fata de cele oferite de institutiile financiare si cele
aferente finantarii prin utilizarea instrumentelor financiare specifice pietei de capital''.
O modalitate prin care creantele comerciale pot fi stinse inainte de scadenta, fara
asumarea unor riscuri suplimentare de catre firme, cu beneficii asupra rezilientei si
disciplinei la plata a sectorului companiilor nefinanciare, consta in apelarea la servicii
financiare de tip factoring. Conform Sondajului curent, mai putin de 1 la suta dintre
firmele autohtone apeleaza la servicii de factoring, utilizarea acestui instrument
financiar situandu-se cu mult sub media europeana (2,7 la suta din PIB in Romania,
fata de 12,6 la suta din PIB in UE™) si cea inregistrata in economiile similare din
regiune (7,1 la suta din PIB in Ungaria, 7,7 la suta din PIB in Bulgaria, 15 la suta din PIB
in Polonia, in 2022).

Grafic 7. Principalele surse de finantare a companiilor nefinanciare in ultimele 12 luni
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Finantarea prin credit bancar continua sa se mentina la un nivel redus, numai 10 la suta
dintre firme apeland la acest tip de finantare si alte 3 la suta beneficiind de credite
subventionate de natura celor cu garantia statului sau imprumuturi cu dobanda
redusd. Acest fapt se reflecta intr-una dintre vulnerabilitatile structurale persistente

n economia autohtona, respectiv gradul scazut de intermediere financiard. Romania
se mentine pe ultima pozitie in clasamentul tarilor din Uniunea Europeana in ceea ce
priveste gradul de intermediere financiare, calculat ca pondere a activelor sectorului
bancar in PIB (49,9 la sutd, T3 2023), dar si in randul economiilor similare din regiune
(89,2 la suta in Polonia, 91,8 la suta in Bulgaria, 112,4 la sutd in Ungaria).

10 Analiza grupului de lucru CNSM privind cresterea sustenabila a intermedierii financiare

" Recomandarea CNSM nr. R/3/2022 privind cresterea sustenabila a intermedierii financiare

12 EU Federation, Annual Factoring Data
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Gradul de utilizare a fondurilor europene este, de asemenea, modest, numai

2 la sutd dintre firme apeland la aceastd forma de finantare. O paleta larga de
programe de finantare prin fonduri europene se adreseaza IMM, acestea fiind de
natura a stimula investitiile, in special in ramuri ale economiei cu valoare addugata
superioara. Sprijinirea IMM este o prioritate a politicii de coeziune, iar conform
estimarilor Comisiei Europene, politica de coeziune ar putea conduce la cresterea
cu 3 la sutd a PIB in Romania pana in 2029, Analiza grupului de lucru al Comitetului
National pentru Supravegherea Nationala privind cresterea sustenabild a intermedierii
financiare™ pune in evidenta faptul ca sporirea capacitdtii de absorbtie a fondurilor
europene, inclusiv prin majorarea rolului sistemului financiar in cofinantarea
proiectelor din fonduri europene, poate determina cresterea pe baze sustenabile a
intermedierii financiare.

Grafic 8. Principalele surse de finantare a companiilor in ultimele 12 luni, pentru IMM si corporatii
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Modelul de finantare difera si in functie de dimensiunea firmei, Grafic 8. Pe de o parte,
corporatiile utilizeaza intr-o mai mare masura creditul bancar (18 la suta versus 10 la
suta in cazul IMM), descoperitul de cont si liniile de credit (34 la sutd versus 8 la sutd)
si leasingul (32 la suta versus 9 la sutd). Pe de alta parte, apelarea la fondurile interne
este mult mai redusa in cazul acestora (55 la suta vs. 81 la sutad), iar rata de utilizare a
serviciilor financiare de tip factoring este mai ridicata (10 la suta versus 0,3 la sutd).

in plus, companiile de dimensiuni mari valorifica intr-o mai mare masura finantarile
prin fonduri europene (6 la suta versus 2 la sutd). Practicile de finantare ale IMM
ilustreaza nevoia cresterii educatiei financiare in randul acestora, fapt pus in evidenta
si de rezultatele modeste din cadrul evaludrii nivelului de cunostinte financiare ale
firmelor'™. IMM au inregistrat scoruri inferioare pe toate componentele educatiei

Comisia Europeana, Cohesion 2021-2027: forging an ever stronger Union Report on the outcome of 2021-2027 cohesion
policy programming, (2023).

Analiza grupului de lucru CNSM privind cresterea intermedierii financiare

Sondajul BNR privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania, editia din iunie 2023, Sectiunea B -
Nivelul de cunostinte financiare ale companiei.
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financiare (scor de alfabetizare financiara de 68 in cazul IMM versus 86 in cazul
corporatiilor). In acest context, Banca Nationala a Romaniei, in colaborare cu
numerosi specialisti din sectorul financiar si mediul academic, a lansat proiectul
+Antreprenoriat de TOP“'¢, cu obiectivul de a creste nivelul de educatie financiara

si economica in randul antreprenorilor din Romania, vizand totodatd imbunatatirea
incluziunii financiare, prin utilizarea mai ampla a produselor si serviciilor financiare
si prin intensificarea eforturilor de sporire a gradului de digitalizare a activitatilor
financiare si a celor de afaceri.

Grafic 9. Principalele surse de finantare a companiilor in ultimele 12 luni, pe sectoare de activitate
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Grafic 9. Astfel, firmele din sectoarele agriculturd si servicii si utilitati se finanteaza

n cea mai mare masura din fonduri interne (93 la suta, respectiv 92 la suta

versus 81 la suta la nivel agregat), in timp ce companiile care activeaza in sectoarele
comert si constructii si imobiliare apeleaza mai mult la credite de la actionari sau
intreprinderi afiliate (26 la sutd, respectiv 22 la suta versus 20 la suta la nivel agregat).
Sectorul agricol se remarca si prin utilizarea intr-o mai mare masura a fondurilor

europene (13 la suta versus 2 la suta la nivel agregat), dar si a creditelor subventionate

de natura celor cu garantie de stat sau cu dobanzi reduse (26 la suta versus 3 la suta
la nivel agregat). In ceea ce priveste finantarea prin credit bancar, firmele din
sectoarele constructii siimobiliare si cel industrial inregistreaza cea mai ridicata rata
de utilizare (18 la suta, respectiv 17 la suta versus 10 la suta la nivel agregat). Firmele
din comert practica in cea mai mare masura vanzarea pe credit comercial (26 la suta
versus 11 la suta la nivel agregat).

Discrepantele in ceea ce priveste sursele de finantare se manifesta si in plan regional,
Graficele 10 si 11. Astfel, firmele din regiunea Sud-Vest prefera intr-o mai mare
masura fonduri interne pentru finantarea operatiunilor zilnice, a investitiilor sau a

16 ) - - . . . -
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altor proiecte (97 la suta versus 81 la suta la nivel agregat), in timp ce companiile
nefinanciare din regiunea Sud-Muntenia se situeaza la polul opus (63 la suta, Grafic 10).
Tn schimb, in regiunea Sud-Est o treime dintre firme au apelat la creditul bancar in
ultimele 12 luni, in contrast fata de firmele din regiunea Sud-Vest care se finanteaza
aproape in totalitate din fonduri proprii si doar marginal prin credit bancar (2 la sut3,
Grafic 11). Conform datelor raportate de banci, stocul de credit (exclusiv credite cu
garantia statului si linii de credit sau descoperit de cont, date din Centrala Riscului

de Credit) acordat de institutiile de credit companiilor nefinanciare este puternic
concentrat in regiunea Bucuresti-llifov (42 la sutd, februarie 2024), urmata de regiunea

Nord-Vest (13 la suta).

Grafic 10. Ponderea firmelor care au apelat la fonduri
interne pentru finantarea operatiunilor zilnice, a
investitiilor sau a altor proiecte, in ultimele 12 luni,
dupa regiune

procente 97

Grafic 11. Ponderea firmelor care au apelat la credit
bancar pentru finantarea operatiunilor zilnice, a
investitiilor sau a altor proiecte, in ultimele 12 luni,
dupa regiune
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Destinatii ale finantarii atrase de companiile nefinanciare

O pondere importanta a firmelor autohtone (64 la suta) nu a apelat la surse de
finantare externa in ultimele 12 luni, in crestere fata de exercitiul din martie 2023

(+5 puncte procentuale). Similar rundelor anterioare ale Sondajului, principalul motiv
pentru care firmele au atras resurse din afara companiei a vizat constituirea capitalului
de lucru sau plata furnizorilor (19 la sutd), urmat de investitiile in cladiri, terenuri,
fabrici, echipamente (12 la suta, Grafic 12).

Firmele autohtone au consemnat o crestere usoara a nivelului de prudenta, utilizand
sursele externe de finantare pentru constituirea unui buget de rezerva pentru situatii
neprevazute, in crestere comparativ cu anul anterior (8 la sutd versus 5 la suta in
martie 2023).
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Numai 5 la suta dintre companiile nefinanciare autohtone au utilizat resurse din afara
firmei pentru angajarea sau instruirea salariatilor. Dintre sectoarele de activitate,
firmele din servicii si utilitati aloca in cea mai mare masura finantdri pentru acest
scop (7 la sutd), la polul opus situandu-se sectorul agricol (0,3 la sutd). in context
international, Romania se plaseaza pe ultima pozitie din Uniunea Europeana din
perspectiva cursurilor de formare profesionala continua oferite de firme. Astfel,
numai 17,5 la sutd dintre companiile autohtone versus 67,4 la suta la nivelul UE au
furnizat cursuri de pregdtire angajatilor, in valoare de circa 0,6 la sutd din totalul
costurilor cu forta de munca'. Literatura de specialitate’ pune in evidenta o serie de
beneficii pe care programele de training le genereaza firmelor, respectiv: (i) cresterea
productivitatii angajatilor; (i) augmentarea profiturilor si imbunatatirea performantei
si nu in ultimul rand, (v) beneficii sociale in sens mai larg. Prin urmare, neglijarea
investitiilor in capitalul uman poate genera costuri de oportunitate semnificative
pentru firmele autohtone.

Grafic 12. Principalele destinatii ale finantarii atrase de IMM si corporatii in ultimele 12 luni
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Urmatorul motiv pentru care firmele apeleaza la finantare din afara companiei consta
in dezvoltarea sau lansarea de noi produse (4 la suta), pondere ce creste in cazul
corporatiilor pana la 8 la suta. Dupa sectorul de activitate, firmele din agricultura atrag
intr-o mai mare mdsura (22 la sutd) fonduri in acest scop. Refinantarea altor datorii
bancare (2,5 la sutd) si investitiile pentru cresterea gradului de inovare (2 la suta) se
regasesc printre motivele pentru care firmele obtin in cea mai mica mdsura finantare
din afara companiei. Nivelul redus al acestora din urma este pus in evidenta si de
plasarea pe a doua cea din urma pozitie a Romaniei in context european, dupa
Letonia, in ceea ce priveste intensitatea cheltuielilor aferente sectorului companiilor

Eurostat, Continuing vocational training survey.

OECD, Training in Enterprises: New Evidence from 100 Case Studies, Getting Skills Right, OECD Publishing, (2021).
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pentru cercetare si dezvoltare (0,28 la suta din PIB, 2022), fata de media Uniunii
Europene, de 1,5 la suta din PIB.

Accesarea de finantare de la banci si IFN

Ponderea companiilor nefinanciare care nu au aplicat pentru finantare de la
banci sau IFN in ultimele 12 luni se mentine importanta, la 73 la suta, constanta
de la evaluarea precedenta. In cazul corporatiilor, proportia scade la 44 la sut3,
Grafic 13.

Rata de respingere a solicitarilor de credit din partea finantatorilor este la un nivel
redus. Dintre firmele respondente care au solicitat credite de la banci sau IFN,
majoritatea au primit toata finantarea si au contractat creditul (87 la suta),

in timp ce in cazul a doar 3 la suta finantarea solicitata nu a fost aprobata.

Grafic 13. Accesarea de finantare de la banci si IFN in ultimele 12 luni
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in functie de sectorul de activitate, cererile de credit aferente firmelor din industrie

au fost respinse in cea mai mare masura (6 la sutd versus 3 la sutd la nivel agregat),

iar ponderea companiilor care nu au aplicat pentru finantare de la banci sau IFN este
cea mai ridicata in sectorul serviciilor si utilitatilor (80 la suta versus 73 la sutd la nivel
agregat). Firmele din agricultura au aplicat in cea mai mare masura pentru credite
bancare sau de la IFN (44 la sutd), majoritatea (98 la suta) primind finantarea solicitata.
Similar, companiile implicate in comertul exterior au aplicat, de asemenea, in numar
mai ridicat pentru finantare bancard/IFN (57 la suta in cazul exportatorilor, 65 la sutd
in cazul importatorilor), acestia obtinand in proportie de 90 la suta intreaga suma
solicitata si incheind contractul de credit.

Principalul motiv pentru care cererea de credit a firmelor ce au aplicat pentru
finantare de la banci/IFN a avut o rezolutie negativa consta in performanta financiara

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Grafic 14. Principalele motive pentru care cererea
de finantare de la banci si IFN a fost refuzata/a fost
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necorespunzatoare a firmei (43 la suta), Grafic 14.
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Nevoile firmelor care au apelat la surse de finantare

din afara companiei in ultimele 12 luni au crescut
in cea mai mare mdsura pentru urmatoarele tipuri de finantare: (i) pentru 41 la suta
dintre firme in cazul creditului bancar (6 la suta din totalul firmelor din economie),
(ii) pentru 34 la suta dintre firme in cazul finantarii de tip leasing (4 la suta din totalul
firmelor din economie) si (iii) pentru 30 la suta dintre firme in cazul liniilor de credit si
descoperitului de cont (4 la suta din totalul firmelor din economie).

In contextul in care rata medie a dobanzii la creditele noi ale societatilor nefinanciare
a inregistrat, in medie, o evolutie relativ constanta pentru al doilea trimestru
consecutiv in T1 2024%, perceptia firmelor cu credite in derulare cu privire la termenii
si conditiile contractelor de credit s-a imbunatatit usor, Grafic 15.

Majoritatea companiilor nefinanciare considera ca termenii si conditiile contractelor
de credit s-au mentinut relativ constante in ultimele 12 luni, cu exceptia celor privind
costul finantarii. Au fost indicate indspriri in cazul a: (i) 52 la suta dintre firme in

ceea ce priveste ratele de dobanda (in scadere de la 66 la suta in urma cu un an),

(ii) 47 la suta dintre firme in cazul costului finantarii, altul decat ratele de dobanda
(fata de 49 la suta in 2023) si (iii) 20 la sutd dintre firme privind cerintele legate

de valoarea sau tipul colateralului (fata de 24 la suta in 2023). Bancile au indicat
mentinerea constanta a standardelor de creditare pentru imprumuturile si liniile de
credit acordate companiilor nefinanciare in T4 2023, precum si cresterea cererii pe
acest segment de creditare?'.

19 BNR, Raportul asupra stabilitdtii financiare, iunie 2024
20 BNR, Raportul asupra inflatiei, mai 2024

2 BNR, Sondajul privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, februarie 2024
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Firmele care activeaza in industrie si servicii si utilitati au raportat intr-o mai mare
masura cresterea nivelului ratelor de dobandd (79 la sutd, respectiv 74 la suta

versus 52 la suta la nivel agregat), in timp ce firmele din agricultura se pozitioneaza

la polul opus, doar 22 la suta dintre acestea indicand o astfel de evolutie. In ceea

ce priveste cerintele legate de valoarea sau tipul garantiei solicitate, companiile
nefinanciare care activeaza in comert au raportat intr-o proportie mai mare indsprirea
acestora (26 la sutd versus 20 la suta la nivel agregat).

Grafic 15. Opinia firmelor cu credite in derulare cu privire la termenii si conditiile aplicate acestora
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DISCIPLINA LA PLATA A COMPANIILOR NEFINANCIARE

La nivelul Uniunii Europene, impactul platilor intarziate este major, in special in
cazul IMM care au, in general, o putere mai micd de negociere comerciald in pozitia
de furnizor (creditor). Combaterea intarzierilor la plata partenerilor comerciali este
reglementata de Directiva 7/2011, care urmeaza sa fie revizuita de o noud forma
anuntatd la finalul anului 2023. Pldtile intarziate stau la baza falimentului in 1 din
fiecare 4 cazuri inregistrate, iar noua reglementare are ca scop cresterea echilibrului
n tranzactiile comerciale, sporirea rezilientei IMM si a lanturilor valorice, precum si
utilizarea mai rdspandita a digitalizarii si a educatiei financiare a antreprenorilor?.

La nivel national, disciplina scazuta la plata in economie este una dintre principalele
vulnerabilitati structurale?, de natura sa slabeasca rezilienta firmelor in perioade

de stres. Evolutia fenomenului in randul companiilor nefinanciare s-a accentuat, cu
o crestere de circa 5 la sutd a restantelor la plata in economie in prima jumatate a
anului 2023, comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior.

Comisia Europeana, Intrebdri si rdspunsuri cu privire la Reglementarea plétilor intarziate

BNR, Raportul asupra stabilitatii financiare, iunie 2024.
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Evaluarile companiilor cu privire la disciplina la plata, conform Sondajului curent,
indica faptul ca aproape jumatate dintre firmele autohtone au intampinat probleme
din cauza intarzierii incasarilor de la partenerii comerciali in ultimele 12 luni?*. Dintre
acestea, mai mult de jumatate din cazuri (circa 30 la sutd) au avut de-a face doar
ocazional cu comportamente de intarziere la plata din partea partenerilor publici sau
privati. Restul firmelor, care se confruntd frecvent cu aceasta problema, au raspuns cd
partenerii care intarzie platile sunt atat entitati publice, cat si private (10,6 la suta din
totalul firmelor), in timp ce doar 1 la suta din total au avut aceasta problema doar in
relatie cu institutiile publice. Contrar asteptarilor, ponderea firmelor care au indicat ca
s-au confruntat cu incasarile intarziate de la parteneri

Grafic 16. Consecintele intarzierii la plata din partea este mai mare in cazul corporatiilor decat in cel al
partenerilor (entitati publice sau private) in ultimele IMM (cu 5 puncte procentuale, pana la 55 la sutd).
12 luni, dupa sectorul de activitate
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Intarzierile la plata au afectat platile catre furnizoriin
procente cazul unui sfert dintre firme. Urméatoarele consecinte,
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11 la suta la nivel agregat, Grafic 16).

Date fiind importanta si impactul disciplinei la platd, Comitetul National pentru
Supravegherea Macroprudentiald a cuprins si acest aspect in seria de recomandari
pentru identificarea masurilor de imbunatatire a sanatatii financiare a sectorului
companiilor nefinanciare. Astfel, Grupul de lucru CNSM?# a identificat o serie de

masuri privind: (i) reducerea numarului firmelor cu capitaluri proprii sub pragul minim
prevazut de cadrul legal (art. 153** din Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale
cu modificdrile ulterioare), (ii) cresterea conformarii in domeniul executarii obligatiilor
de plata si (iii) imbunatatirea cadrului insolventei persoanelor juridice.

Ultimele 12 luni cuprind perioada martie 2023 - februarie 2024

Grup de lucru infiintat conform Recomandarii CNSM R/6/2017 privind sanatatea financiard a companiilor nefinanciare
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Anexa. Metodologia sondajului

Sondajul este efectuat semestrial de BNR in lunile martie si septembrie. Are la baza

un chestionar care este transmis unui esantion de aproximativ 11 000 de companii
nefinanciare, dintre care circa 85 la sutd sunt IMM, corporatiile fiind incluse exhaustiv.
Perioadele la care se face referire sunt: (i) ultimele sase luni, respectiv septembrie 2023
— februarie 2024 si (ii) ultimele 12 luni, respectiv martie 2023 — februarie 2024. Editia
curenta a sondajului a fost derulata in perioada martie-aprilie 2024.

Esantionul este reprezentativ la nivel national si regional si este extras prin procedee
statistice, dupa urmatoarele criterii:

clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi
mijlocii si corporatii)®;

sector de activitate, conform incadrarii in CAEN Rev.2;

regiuni de dezvoltare.

Structura esantionului dupa criteriile de extragere a acestuia se prezinta astfel:

dupa marime: 31 la suta microintreprinderi, 27 la suta companii mici, 25 la suta
companii mijlocii, 15 la suta corporatii si 2 la sutd IMM atipice (Grafic A1);

dupa principalele sectoare de activitate: 2 la sutd in agricultura, 20 la suta in industrie,
33 la suta in servicii si utilitati, 10 la suta in constructii si imobiliare si 35 la suta in
comert (Grafic A2);

dupa regiunile de dezvoltare: 8 la suta Nord-Est, 8 la suta Sud-Est, 9 la suta
Sud-Muntenia, 4 la suta Sud-Vest, 8 la suta Vest, 13 la suta Nord-Vest, 9 la suta Centru,
7 la suta lifov, 34 la suta Bucuresti (Grafic A3).

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind in editia A, care se publica in
luna iunie, accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania si in editia B,
care se publica in luna decembrie, capacitatea companiilor nefinanciare de a face fata
unor conditii financiare nefavorabile (evolutii privind rata dobanzii si cursul de schimb).
Intrebarile din editia A a acestui an vizeaza opiniile companiilor privind:

situatia economica generala a firmei si nivelul de educatie a personalului;
disponibilitatea surselor de finantare;

conditiile si factorii privind accesul la finantare al companiilor;

disciplina la plata.

Firmele intrd in categoria IMM daca au: (i) mai putin de 250 de angajati si (ii) cifra de afaceri mai mica de 50 milioane euro
sau activul total mai mic de 43 milioane euro. Se clasifica in: A) microintreprinderi dacé au: (i) mai putin de 10 de angajati si
(ii) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 2 milioane euro. B) intreprinderi mici daca au: (i) intre 10 si 50 de angajati si
(ii) cifra de afaceri sau activul total mai mic de 10 milioane euro. C) intreprinderi mijlocii daca au: (i) intre 50 si 250 de angajati
si (i) cifra de afaceri sub 50 milioane euro sau activul total sub 43 milioane euro. Conform acestor definitii, rimane o
categorie de IMM atipice care nu poate fi incadrata in nici una dintre cele trei categorii anterioare (ex.: IMM cu numar de
salariati sub 10, dar cu cifra de afaceri si active totale peste 2 milioane euro).
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lunie 2024

Grafic A1. Structura esantionului dupa marimea firmei

procente

IMM atipice

Corporatii - 16
Companii mijlocii _ 28
Companii mici _ 28
Microintreprinderi _ 25

10 15 20 25 30 35

~

o
v

Grafic A2. Structura esantionului dupa sectorul de activitate al firmei
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Grafic A3. Structura esantionului dupa regiunea de dezvoltare unde sunt inregistrate firmele
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Analiza raspunsurilor

Raspunsurile la intrebari sunt analizate in functie de forma in care acestea sunt
prezentate, astfel:

Pentru intrebdrile cu grila de notare se pot urma trei paliere de analiza:

analiza raspunsurilor separat pentru notele indicand o dinamica pozitiva, pentru
notele indicand o lipsa de dinamica si pentru notele indicand o dinamica negativa;

analiza raspunsurilor doar pentru notele indicand o anumita dinamicg;

analiza in sold net conjunctural (calculat ca diferenta intre ponderea celor care au
notat o evolutie/problema ca fiind ascendentd/semnificativa si ponderea celor
care au notat o evolutie/problema ca fiind descendenta/nesemnificativa).

Pentru intrebarile cu raspuns multiplu sau intrebdrile cu rdspuns unic: analiza ponderii
celor care au ales o anumita varianta de raspuns in totalul respondentilor.

in cazul intrebarii ,A1. Cum apreciati ca au evoluat urmatorii factori in ultimele

12 luni?’, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentajul companiilor
care au considerat ca a avut loc o imbundtatire si al celor care au considerat ca a

avut loc o inrautdtire in evolutia factorului respectiv. Un rezultat net pozitiv poate
indica o imbunatatire a situatiei economice la nivel national, a sectorului de activitate
sau a companiei i n sine, precum si a perspectivelor de dezvoltare sau a relatiilor cu
partenerii de afaceri.

Tn cazul intrebdrii,,A2: Care sunt problemele cele mai presante cu care s-a confruntat
compania in ultimele sase luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta
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dintre procentajul companiilor care au indicat o problema ca fiind semnificativa
si procentajul companiilor care au indicat o problema ca fiind nesemnificativa.
Un rezultat net pozitiv inseamna ca o anumitd problema este semnificativa.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele 12 luni si asteptarile privind urmatoarele
12 luni, cu exceptia intrebdrii A2, care acopera o perioada de sase luni, fiind adresata
siin sectiunea B a chestionarului.

Definirea companiilor cu credite si a companiilor fara credite
in derulare

Separarea companiilor in companii care au credite in derulare si companii care

nu au credite in derulare s-a realizat dupa marcarea grilei cu nota,,4 - nu ati avut
credite contractate de la banci si IFN” pentru oricare dintre variantele de raspuns,

de la intrebarea,A10. Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 12 luni

a termenilor si conditiilor aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent
de vechime) de la banci si institutii financiare nebancare?”. Astfel companiile care

au marcat cu nota 4 oricare dintre variantele de raspuns au fost clasificate ca firme
fara credite in derulare, iar restul, care au ales orice alta nota de la 1 la 3 din cadrul
intrebarii, au fost clasificate drept firme cu credite in derulare.
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