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Prognoza de toamnă a CE preconizează pentru România o creștere 

economică de 0,7% în 2025, urmată de 1,1% în 2026 și 2,1% în 2027 
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• Pe plan local, rata anuală a inflației IPC s-a situat la 9,8% în octombrie 2025 comparativ cu luna octombrie 2024.

• Valoarea totală tranzacționată pe segmentul principal al Bursei de Valori București în luna octombrie 2025 a fost de 2,01

miliarde lei, în scădere cu 22% față de luna anterioară.

• Toți indicii BVB au prezentat evoluții pozitive (1 lună). Cea mai mare creștere a fost obținută de indicele BET-NG (+8,35%).

• În luna noiembrie, volatilitățile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR și BET-FI au avut în general o traiectorie ascendentă.

• Capitalizarea bursieră a înregistrat o creștere de circa 62% în data de 31 octombrie 2025 comparativ cu finalul anului 2023,

atingând nivelul de 474 miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2024, capitalizarea bursieră a crescut cu 35%.

• În luna octombrie 2025, primele 3 companii tranzacționate pe segmentul principal al BVB au fost: Cris-Tim Family Holding

(CFH) cu o pondere de 23% din valoarea totală tranzacționată în perioada respectivă, Aquila (AQ, 18%) și Banca

Transilvania (TLV) cu 18%.

• Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la 28,3 miliarde lei

în luna septembrie 2025, în creștere față de luna anterioară (27,6 miliarde lei).

• În luna septembrie 2025, fondurile deschise de obligațiuni și instrumente cu venit fix dețineau cea mai mare pondere în

total active nete aferente fondurilor deschise de investiții (circa 51%), iar fondurile de acțiuni dețineau o cotă de piață de

aproximativ 19%.

• La finalul lunii octombrie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat a atins nivelul de aprx. 191,3

miliarde lei, în creștere cu 27% comparativ cu aceeași dată a anului anterior. Contribuțiile încasate în luna octombrie 2025

au fost în valoare de 1,85 miliarde lei, în timp ce contribuția medie a fost 403 lei.



  Evoluția PIB (%) și a prognozei PIB (%)

2023 T1 2024 T2 2024 T3 2024 2025f 2026f 2027f 2024* 2025f* 2026f* 2030f

Zona euro 0.4 0.2 0.7 1.3 1.3 1.2 1.4 0.9 1.2 1.1 1.1

Germania -0.3 -0.8 0.1 0.1 0.2 1.2 1.2 -0.5 0.2 0.9 0.7

Bulgaria 1.9 1.9 2.3 2.6 3 2.7 2.1 2.8 3 3.1 2.5

Ungaria -0.9 1.1 1.5 -0.8 0.4 2.3 2.1 0.5 0.6 2.1 3

Polonia 0.1 1.5 4.3 1.6 3.2 2.5 2.8 2.9 3.2 3.1 2.7

România 2.4 2.3 0.9 -0.1 0.7 1.1 2.1 0.8 1 1.4 3.5

SUA 2.8 2 2.1 2.1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare față de aceeași perioadă a anului anterior, prognoza de toamnă a CE 2025, World Economic Outlook * update - octombrie 2025 FMI Pag. 3

FMI
Regiune/ țară

Eurostat Comisia Europeană

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente

Previziunile de toamnă ale CE preconizează că PIB-ul real va crește cu 1,4% în UE în 2025 și 2026, ajungând la 1,5% în 2027. Se așteaptă ca zona

euro să reflecte în linii mari această tendință, PIB-ul real crescând cu 1,3% în 2025, 1,2% în 2026 și 1,4% în 2027.

În același timp, creșterea potențială este preconizată să scadă ușor de la 1,5% în 2024 la 1,3% în 2027 în UE și, respectiv, de la 1,4% la 1,2% în zona

euro, pe măsură ce creșterea populației în vârstă de muncă încetinește.

Se preconizează că inflația va continua să scadă în 2025, scăzând la 2,1% în zona euro și apoi oscilând în jurul valorii de 2% în următorii doi ani. În UE,

inflația se preconizează că va rămâne mai mare, scăzând la 2,2% în 2027.

Conform datelor publicate de Institutul Național de Statistică, la nivel local, Produsul Intern Brut în trimestrul II 2025 a fost în termeni reali, mai

mare cu 1,2% comparativ cu trimestrul I 2025.

Comisia Națională de Strategie și Prognoză estimează o creștere a produsului intern brut pentru anul 2025 de 0,6%, conform prognozei CNSP din

vara anului 2025, urmată de 1,2% în 2026, 2,5% în 2027 și 2,4% în 2028.



România Zona Euro
Statele 

Unite

Regatul 

Unit

6.50% 2.15% 4.00% 4.00%

 -  -  ↘  - 
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Dobânzi de politică monetară

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente

În urma ședinței de politică monetară din data de 12 noiembrie 2025, Banca Naţională

a României a hotărât: menținerea ratei dobânzii de politică monetară la nivelul de

6,50% pe an; menținerea ratei dobânzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la

7,50% pe an și a ratei dobânzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an și menținerea

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele în lei și în

valută ale instituțiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a ajuns la nivelul de 96.7 puncte în Uniunea Europeană în luna septembrie 2025, înregistrând o ușoară

creștere față de luna anterioară. Încrederea în sectorul industrial s-a apreciat cu 1,3 puncte față de luna precedentă. În România, indicatorul

sentimentului economic a scăzut cu 2,2 puncte față de luna anterioară, până la nivelul de 91,7 puncte, în timp ce încrederea consumatorilor s-a

menținut la un nivel scăzut (-30,5).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuală a inflației în zona euro a fost de 2,1% în octombrie 2025, în scădere față de septembrie (2,6%). Cea

mai mare contribuție la rata anuală a inflației în zona euro a provenit din servicii (+1,54 puncte procentuale, pp), urmate de alimente, alcool și tutun

(+0,48 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,16 pp) și energie (-0,08 pp). Cele mai scăzute rate anuale au fost înregistrate în Cipru (0,2%), Franța

(0,8%) și Italia (1,3%). Cele mai mari rate anuale au fost înregistrate în România (8,4%), Estonia (4,5%) și Letonia (4,3%). Comparativ cu septembrie

2025, inflația anuală a scăzut în cincisprezece state membre, a rămas stabilă în trei și a crescut în nouă.

Pe plan local, rata anuală a inflației IPC s-a situat la 9,8% în octombrie 2025 comparativ cu luna octombrie 2024. Contribuțiile semnificative la rata

anuală a inflației au avut-o majorarea prețurilor mărfurilor alimentare (+7,57%), mărfurilor nealimentare (+10,96%) și serviciilor (+10,52%), potrivit

datelor publicate de INS.



Activele piețelor financiare nebancare din România (%PIB)

Sursă: BNR, ASF, INS (PIB seria brută, suma ultimelor 4 trimestre T3 2024 + T4 2024 + T1 2025 + T2 2025)
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Dimensiunea sectorului financiar nebancar
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Evoluția indicilor bursieri locali (29.12.2023=100%)

Evoluția indicilor bursieri în 2025 (30.12.2024 = 100)

Data: 21-nov.-25

BET BET-FI BET-NG BET-XT

35.3% 42.0% 40.0% 35.6%

BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR

40.0% 33.3% 43.0% 42.8%

BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX

42.2% 42.0% 6.0% 36.8%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuală vs. 30.12.2024)

Valoarea de tranzacționare a acțiunilor pe segmentul principal al BVB (RON)

Sursa: BVB; calcule ASF Pag. 6

Evenimente importante și tendințe pe piața financiară din România

Valoarea totală tranzacționată pe segmentul 
principal al Bursei de Valori București în luna 
octombrie 2025 a fost de 2,01 miliarde lei, în 
scădere cu 22% față de luna anterioară.
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Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale României (10 ani, LC)

Sursa: LSEG, prelucrare ASF
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Riscul macroeconomic în România: poziția externă și percepția asupra riscului 
suveran

Spread-ul dintre obligațiunile

suverane ale României pe 10 ani

denominate în euro și cele

similare ale Germaniei a scăzut

în luna octombrie 2025 (4,36

pp), rămânând sub valorile

înregistrate pe parcursul anului

2022.

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

oct.-21 feb.-22 iun.-22 oct.-22 feb.-23 iun.-23 oct.-23 feb.-24 iun.-24 oct.-24 feb.-25 iun.-25 oct.-25

România-Germania (pp) Polonia -Germania (pp)



Randamentele burselor de acțiuni (data de referință) 31-oct.-25

30-sept.-25 31-iul.-25 30-apr.-25 31-oct.-25

Indici internaționali 1 lună 3 luni 6 luni 12 luni

EA (EUROSTOXX) 2.24% 5.31% 10.17% 19.50%

FR (CAC 40) 2.85% 4.49% 6.94% 10.49%

DE (DAX) 0.32% -0.45% 6.50% 25.58%

IT (FTSE MIB) 1.05% 5.34% 14.81% 25.94%

GR (ASE) -1.92% 0.03% 17.49% 44.30%

IE (ISEQ) 2.18% 4.10% 14.50% 23.27%

ES (IBEX) 3.60% 11.36% 20.66% 37.35%

UK (FTSE 100) 3.92% 6.40% 14.39% 19.82%

US (DJIA) 2.51% 7.78% 16.95% 13.89%

IN (NIFTY 50) 4.51% 3.85% 5.70% 6.27%

SHG (SSEA) 1.87% 10.70% 20.65% 20.61%

JPN (N225) 16.64% 27.62% 45.40% 34.11%

Indici BVB 1 lună 3 luni 6 luni 12 luni

BET 5.53% 11.53% 31.24% 29.12%

BET-FI 6.39% 25.90% 31.56% 30.50%

BET-NG 8.35% 16.56% 37.11% 38.22%

BET-XT 5.66% 12.76% 31.48% 28.95%

BET-BK 5.84% 13.29% 36.41% 33.67%

BETPlus 5.16% 10.84% 29.67% 27.14%

BET-TR 5.53% 11.57% 38.14% 35.89%

BET-XT-TR 5.70% 12.84% 37.88% 35.22%

BET-TRN 5.53% 11.57% 37.41% 35.17%

BET-XT-TRN 5.70% 12.83% 37.21% 34.56%

BETAeRO -0.01% 2.64% 13.50% -0.08%

ROTX 5.82% 12.41% 36.49% 30.54%

Sursa: LSEG, calcule ASF Pag. 8

Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni

Majoritatea indicilor europeni analizați au

înregistrat evoluții pozitive în ultima lună. Cele

mai mari creșteri au fost observate pentru

FTSE 100 (UK, +3,92%), IBEX (ES, +3,60%) și

CAC 40 (FR, +2,85%), în timp ce indicele ASE a

scăzut (GR, -1,92%).

Principalii indici americani și asiatici au crescut

cu 2,51% (DJIA - US), 1,87% (SSEA - SHG) și

16,64% (N225 - JPN).

Majoritatea indicilor BVB au prezentat evoluții

pozitive (1 lună). Cea mai mare creștere a fost

obținută de indicele BET-NG (+8,35%).



Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)

Indicele BET-XT vs Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT

Sursa: BVB, prelucrare ASF Pag. 9

Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni

În luna noiembrie, volatilitățile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-

TR și BET-FI au avut în general o traiectorie ascendentă. Volatilitățile

indicilor au fost estimate cu un model GARCH (1,1).

În graficul alăturat este prezentată dinamica indicelui BET-XT

împreună cu evoluția Valorii-la-Risc pentru un nivel de semnificație

de 1% (VaR la 99%) pentru ziua următoare, calculată sub ipoteza

distribuției normale. Estimările realizate pentru luna noiembrie

indică faptul că VaR a indicelui BET-XT a fluctuat în intervalul 1,3% –

2%.
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Indice de contagiune

Sursa: LSEG, calcule ASF
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Riscul de piață: Indicele de contagiune

Creșterea indicelui de contagiune are implicații pentru riscul sistemic. Astfel valorile în creștere indică reducerea segmentării piețelor, creșterea

vulnerabilității sistemice precum si scăderea potențialului de diversificare

Graficul arată în mod eficient evoluția în timp a indicelui de contagiune, surprinzând fluctuațiile și tendințele în dependența piețelor. Includerea unei linii

de trend (trend HP) este utilă pentru identificarea tendinței de bază a efectelor de contagiune, reducând zgomotul pe termen scurt.

În luna noiembrie indicele de contagiune a crescut rapid până la o valoare de aproximativ 60, ceea ce îl situează în intervalul de 2 sigma. Intervalul de 2

sigma indică o intensificare a interconectării piețelor. Linia roșie (netezită cu HP) confirmă că această evoluție nu este doar zgomot si marchează o

reducere a efectelor de contagiune.



Sursa: LSEG, calcule ASF
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Riscul de piață: Volatilitatea cursului de schimb EURRON

În lunile octombrie și noiembrie volatilitatea a oscilat în jurul

valorii de 1,3% sugerând o ancorare a așteptărilor referitoare

la dinamica cursului de schimb.



Structura la termen a ratei forward EUR/RON

Sursa: LSEG, calcule ASF
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Riscul de piață: Structura la termen a ratei forward EURRON

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de

schimb EURRON cu scadențe între o săptămână și 12 luni

indică așteptările pieței. Există așteptări de apreciere a

cursului de schimb EURRON pentru toate maturitățile

comparativ cu luna anterioară.
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Cele mai tranzacționate companii pe segmentul principal al BVB oct.-25 Capitalizarea bursieră

Piață principală Deal  Oferte  Total 

CFH -                         -                        454,345,732       454,345,732 22.6%

AQ 6,690,324             358,942,096                          -         365,632,420 18.2%

TLV 344,306,525        13,970,000                             -         358,276,525 17.8%

SNP 123,564,974        26,680,380                             -         150,245,354 7.5%

H2O 109,343,118        -                                            -         109,343,118 5.4%

SNG 72,800,261           -                                            -           72,800,261 3.6%

EL 52,600,843           -                                            -           52,600,843 2.6%

TGN 51,785,703           -                                            -           51,785,703 2.6%

BRD 21,132,715           24,152,556                             -           45,285,271 2.2%

FP 39,237,912           -                                            -           39,237,912 1.9%

TEL 31,894,683           6,340,000                               -           38,234,683 1.9%

DIGI 38,103,551           -                                            -           38,103,551 1.9%

SNN 31,410,649           -                                            -           31,410,649 1.6%

ONE 29,385,012           -                                            -           29,385,012 1.5%

M 22,564,149           -                                            -           22,564,149 1.1%

TOP 15          974,820,419      430,085,031   454,345,732    1,859,251,182 92.36%

Pag. 13

Sursa: BVB, ASF
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Simbol
Valoare (RON)

% Total

Indicatori privind lichiditatea la BVB

Capitalizarea bursieră a înregistrat o creștere de circa 62% în data de 31 octombrie 2025 comparativ cu finalul anului 2023, atingând nivelul de 474

miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2024, capitalizarea bursieră a crescut cu 35%.

În luna octombrie 2025, primele 3 companii tranzacționate pe segmentul principal al BVB au fost: Cris-Tim Family Holding (CFH) cu o pondere de

23% din valoarea totală tranzacționată în perioada respectivă, Aquila (AQ, 18%) și Banca Transilvania (TLV) cu 18%.
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Evoluția activelor nete în perioada septembrie 2024 – septembrie 2025 

Fonduri deschise de investiții 

Cota de piață a FDI locale pe categorii de fonduri (septembrie 2025)

Sursa: AAF Pag. 14

Evoluția fondurilor de investiții autorizate în România

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale

fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la

28,3 miliarde lei în luna septembrie 2025, în creștere

comparativ cu nivelul înregistrat în august (27,6

miliarde lei).

În luna septembrie 2025, fondurile deschise de

obligațiuni și instrumente cu venit fix dețineau cea mai

mare pondere în total active nete aferente fondurilor

deschise de investiții (circa 51%), iar fondurile de

acțiuni dețineau o cotă de piață de aproximativ 19%.
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Evoluția primelor brute subscrise (PBS, mld. lei)* Evoluția primelor brute subscrise pe piața RCA (mld. lei)**

Structura investițiilor societăților de asigurare Indemnizații brute plătite (mld. lei)*

Sursa: ASF (raportări solo Solvency 2, incl. active deținute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care derulează activitate în baza libertății de stabilire (Freedom of Establishment);

** sunt incluse și FoS și FoE Pag. 15
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Evoluția cerințelor de capital (SCR și MCR – mld. lei) Evoluția ratelor SCR și MCR

Evoluția fondurilor proprii eligibile să acopere SCR și a fondurilor 

proprii eligibile să acopere MCR (mld. lei)

Sursa: ASF;
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate 31-oct.-25

FPAP Active totale (lei) Nr. participanți 
Rata de rentabilitate 

anualizată

ARIPI 17,927,407,136          912,643                   9.4759%

AZT VIITORUL TAU 39,846,220,078          1,710,305                8.6830%

BCR 14,257,101,757          821,455                   8.2975%

BRD 8,813,233,798            607,331                   8.0820%

METROPOLITAN LIFE 26,930,172,426          1,162,228                9.2174%

NN 63,957,176,711          2,130,475                9.1574%

VITAL 19,602,959,817          1,073,879                8.3368%

Total 191,334,271,722       8,418,316                

Evoluția contribuțiilor brute (milioane de lei)

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private obligatorii: Pilon II
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 31-oct.-25 Expunerea pe țări a activelor fondurilor din Pilonul II

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active

Titluri de stat 125,283,016,863        65.5%

Acțiuni 48,195,580,107          25.2%

Obligațiuni corporative 7,445,430,536            3.9%

Fonduri de investiții 6,975,048,004            3.6%

Depozite 3,145,860,823            1.6%

Obligațiuni municipale 524,261,930                0.3%

Obligațiuni supranaționale 235,725,379                0.1%

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 177,288,872                0.1%

Acțiuni și fonduri de private equity 159,728,425                0.1%

Instrumente derivate 16,714,219                  0.0%

Alte sume (824,383,435)              -0.4%

Total 191,334,271,722        100.0% Expunerea valutară a activelor fondurilor din Pilonul II

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private obligatorii: Pilon II

La finalul lunii octombrie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 191,3 miliarde lei, în creștere cu 27% comparativ cu
aceeași dată a anului anterior.

Investițiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat într-un procent de
94% în active românești, majoritatea fiind denominate în lei. O mare parte a
instrumentelor românești sunt reprezentate de titluri de stat sau acțiuni listate la
BVB.

Contribuțiile încasate în luna octombrie 2025 au fost în valoare de 1,85 miliarde lei,
în timp ce contribuția medie a fost 403 lei.

RO, 
94.14%

IE, 1.78%
LU, 1.69%

Alte state, 
2.39%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

RON, 
86.93%

EUR, 
12.40%

USD, 
0.67%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate 31-oct.-25

Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanți 

Rata de 

rentabilitate 

anualizată

FPF AZT MODERATO 609,471,798         53,053               7.8643%

FPF AZT VIVACE 227,253,177         23,176               9.8862%

FPF BCR PLUS 1,015,010,365      172,900             6.8923%

FPF PENSIA MEA PLUS* 296,151,923         38,902               6.7561%

FPF ESENȚIAL 23,681,821           6,447                 7.7261%

FPF NN ACTIV 922,853,037         90,635               10.0297%

FPF NN OPTIM 3,027,458,046      292,679             7.6806%

FPF PENSIA MEA 442,624,250         157,660             7.7929%

FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 400,251,779         126,692             8.0484%

FPF STABIL 62,978,074           6,153                 7.4336%

Total 7,027,734,272      968,297             

Evoluția contribuțiilor brute

Sursa: ASF

*în luna aprilie 2025, în urma achiziției de către BT Pensii SAFPP SA, FPF BRD Medio a fost redenumit FPF Pensia Mea Plus
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private facultative: Pilon III
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31-oct.-25 Expunerea pe țări a activelor fondurilor din Pilonul III

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active

Titluri de stat 4,425,454,669            63.0%

Acțiuni 1,951,491,199            27.8%

Fonduri de investiții 240,622,835                3.4%

Obligațiuni corporative 226,078,748                3.2%

Depozite 127,070,941                1.8%

Obligațiuni municipale 63,512,088                  0.9%

Acțiuni și fonduri de private equity 12,697,935                  0.2%

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 12,481,494                  0.2%

Instrumente derivate 4,453,616                    0.1%

Obligațiuni supranaționale 4,063,620                    0.1%

Alte sume (40,192,874)                -0.6%

Total 7,027,734,272            100.0% Expunerea valutară a activelor fondurilor din Pilonul III

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private facultative: Pilon III

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a înregistrat un nivel de
7,03 miliarde lei la finalul lunii octombrie 2025, având o creștere anuală de 27%,
raportat la aceeași perioadă a anului trecut.

Cele mai multe investiții au fost efectuate local (96%), majoritatea fiind
denominate în lei (87%).

Valoarea contribuțiilor virate în luna octombrie a fost de 85 milioane lei, în timp ce
contribuția medie a fost 171 lei.

RON, 86.79% EUR, 12.76% USD, 0.45%

80% 85% 90% 95% 100%

RO, 95.51%

IE, 2.05%

LU, 1.59%
Alte state, 

0.85%

93% 94% 95% 96% 97% 98% 99% 100%



ESMA

Articol TRV: Tendințe emergente în strategiile fondurilor emergente

Raport final privind proiectul de standarde tehnice de implementare al extinderii utilizării formatului simplificat al listelor de pers. cu informații privilegiate

Raport final privind proiectul de standarde tehnice de reglementare privind FIA-urile cu împrumuturi deschise în temeiul AIFMD

Raport de piață privind piețele de carbon din UE - 2025

Raport final privind proiectul de standarde tehnice de reglementare pentru stabilirea unui cod de conduită al UE pentru cercetarea sponsorizată de emitenți

Raport privind costurile totale ale investițiilor în OPCVM și FIA

Fișă informativă: Costurile totale ale fondului - Elemente cheie pe care trebuie să le cunoașteți înainte de a investi

Rezumatul concluziilor Consiliului de administrație - octombrie 2025

Rezumatul concluziilor Consiliului de supraveghere - octombrie 2025

Peer review privind supravegherea obligațiilor depozitarilor

EIOPA

Raport de prezentare generală a asigurărilor europene 2025

Raport final privind proiectul de standarde tehnice de reglementare privind analizele macroprudențiale în ORSA și PPP

Raport final privind proiectul de standarde tehnice de reglementare privind planurile de gestionare a riscului de lichiditate - Revizuirea Solvabilitate II

ESRB

Tabloul de bord al riscurilor CERS, septembrie 2025 (Ediția 53)

Criptoactive și finanțe descentralizate

Swap-uri pe riscul de credit – analiză și politici
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Comunicate și publicații ale instituțiilor financiare europene 

https://www.esma.europa.eu/document/trv-article-emerging-trends-transition-fund-strategies
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-draft-implementing-technical-standards-extension-use-alleviated-format
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-draft-regulatory-technical-standards-open-ended-loan-originating-aifs-under
https://www.esma.europa.eu/document/market-report-eu-carbon-markets-2025
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-draft-regulatory-technical-standards-establishment-eu-code-conduct-issuer
https://www.esma.europa.eu/document/report-total-costs-investing-ucits-and-aifs
https://www.esma.europa.eu/document/factsheet-total-fund-costs-key-elements-you-need-know-investing
https://www.esma.europa.eu/document/summary-conclusions-management-board-october-2025
https://www.esma.europa.eu/document/summary-conclusions-board-supervisors-october-2025
https://www.esma.europa.eu/document/peer-review-supervision-depositary-obligations
https://www.eiopa.europa.eu/publications/european-insurance-overview-report-2025_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-draft-rts-macroprudential-analyses-orsa-and-ppp_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-draft-rts-liquidity-risk-management-plans-solvency-ii-review_en
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/esrb.risk_dashboard_external_251002~aab84a1822.en.pdf?1e1a2eb6896822b4a7a7c924dffe4b6c
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report202510_cryptoassets.en.pdf?541fe198ab58adc6d29847920885fc82
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report250411_creditdefaultswaps.en.pdf?0533794bbdad208a0c8c1e7bfd52f9ef


Raportul reflectă cele mai recente date statistice disponibile, unele având caracter provizoriu și urmând a fi revizuite în edițiile ulterioare.

Frecvența cu care se actualizează informațiile din tabele și grafice este cea mai ridicată în cazul indicatorilor privind piețele bursiere, pentru indicatorii

macroeconomici și cei privind fondurile de investiții și de pensii, majoritatea actualizărilor fiind lunare, în vreme ce pentru indicatorii pieței asigurărilor

actualizările au loc, de regulă, trimestrial.
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