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In semestrul | 2025, primele brute subscrise in segmentul asigurarilor
generale au fost in valoare de 9,75 miliarde lei, iar in cel al asigurarilor de
viata 2,58 miliarde lei.
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Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 9,9% in septembrie 2025 comparativ cu luna septembrie 2024.

Valoarea totala tranzactionata pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti in luna septembrie 2025 a fost de 2,59
miliarde lei, in crestere cu 28% fata de luna anterioara.

Toti indicii BVB au prezentat evolutii pozitive (1 lund). Cea mai mare crestere a fost obtinuta de indicele BET-FI (+5,99%).
n luna octombrie, volatilitatile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR si BET-Fl au avut in general o traiectorie descendents.

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 52% in data de 30 septembrie 2025 comparativ cu finalul anului
2023, atingand nivelul de 449 miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2024, capitalizarea bursiera a crescut cu 28%.

n luna septembrie 2025, primele 3 companii tranzactionate pe segmentul principal al BVB au fost: Banca Transilvania (TLV)
cu o pondere de 31% din valoarea totald tranzactionata in perioada respectiva, OMV Petrom (SNP, 13%) si Fondul
Proprietatea (FP) cu 11%.

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la 27,6 miliarde lei
in luna august 2025, in crestere fata de luna anterioara (25,9 miliarde lei).

in semestrul | 2025, primele brute subscrise in segmentul asigurarilor generale au fost in valoare de 9,75 miliarde lei, iar in
cel al asigurarilor de viata 2,58 miliarde lei.

La finalul lunii septembrie 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat a atins nivelul de aprx. 184,2
miliarde lei, in crestere cu 23% comparativ cu aceeasi data a anului anterior. Contributiile incasate in luna septembrie 2025
au fost in valoare de 1,89 miliarde lei, in timp ce contributia medie a fost 411 lei.



Previziunile de primavara ale CE prevad o crestere a PIB-ului real in 2025 de 1,1% in UE si de 0,9% in zona euro — n linii mari aceleasi rate atinse in
2024. Aceasta reprezinta o scadere considerabila fata de previziunile de toamna ale anului 2024, in mare parte din cauza impactului cresterii tarifelor
si a incertitudinii sporite cauzate de recentele schimbari bruste ale politicii comerciale a SUA si de imprevizibilitatea configuratiei finale a tarifelor.

n trimestrul al ll-lea al anului 2025, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,1% atat in zona euro si cu 0,2% in UE, fatd de trimestrul precedent, conform
unei estimari preliminare publicate de Eurostat. In trimestrul | al anului 2025, PIB-ul a crescut cu 0,6% in zona euro si cu 0,5% in UE.

Danemarca (+1,3%) a inregistrat cea mai mare crestere a PIB-ului fata de trimestrul precedent, urmata de Croatia si Romania (ambele +1,2%).
Scaderi au fost observate in Finlanda (-0,4%), Germania (-0,3%) si Italia (-0,1%).

Conform datelor publicate de Institutul National de Statistica, la nivel local, Produsul Intern Brut in trimestrul Il 2025 a fost Tn termeni reali, mai
mare cu 1,2% comparativ cu trimestrul | 2025.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza estimeaza o crestere a produsului intern brut pentru anul 2025 de 0,6%, conform prognozei CNSP din

vara anului 2025, urmata de 1,2% in 2026, 2,5% in 2027 si 2,4% in 2028.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%)
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Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de primavara a CE 2025, World Economic Outlook * update - octombrie 2025 FMI
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Dobanzi de politica monetara n urma sedintei de politicd monetara din data de 8 octombrie 2025, Banca National a

Romania S B Stat.ele Rega.tul Romaniei a hotarat: mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de
Unite Unit 6,50% pe an; mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la
6.50% 2.15% 4.25% 4.00%

7,50% pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an si mentinerea

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in
valuta ale institutiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a ajuns la nivelul de 95.5 puncte in Uniunea Europeana in luna septembrie 2025, inregistrand o usoara
crestere fatd de luna anterioara. increderea in sectorul industrial s-a apreciat cu 0,3 puncte fatd de luna precedentd. in Romania, indicatorul
sentimentului economic a scazut cu 0,2 puncte fata de luna anterioara, pana la nivelul de 94,2 puncte, in timp ce increderea consumatorilor s-a
mentinut la un nivel scazut (-31.4).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuala a inflatiei in zona euro a fost de 2,6% in septembrie 2025, in crestere, comparativ cu luna august
(2%). Cea mai mare contributie la rata anuala a inflatiei n zona euro a provenit din servicii (+1,49 puncte procentuale, pp), urmate de alimente, alcool
si tutun (+0,58 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,2 pp) si energie (-0,03 pp). Cele mai scazute rate anuale au fost inregistrate in Cipru (0,0%),
Franta (1,1%), Italila si Grecia (ambele 1,8%). Cele mai mari rate anuale au fost inregistrate in Romania (8,6%), Estonia (5,3%), Croatia si Slovacia
(ambele 4,6%). Comparativ cu septembrie 2025, inflatia anuala a scazut in opt state membre si a crescut in cincisprezece.

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 9,9% Tn septembrie 2025 comparativ cu luna septembrie 2024. Contributiile semnificative la rata
anuala a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+7,86%), marfurilor nealimentare (+11,09%) si serviciilor (+10,36%), potrivit
datelor publicate de INS.



Dimensiunea sectorului financiar nebancar

Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)
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Evolutia indicilor bursieri locali (29.12.2023=100%)
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Valoarea de tranzactionare a actiunilor pe segmentul principal al BVB (RON)
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Sursa: BVB; calcule ASF



Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)

0
sept.-21  ian.-22 mai-22  sept.-22  ian.-23 mai-23  sept.-23  ian.-24 mai-24  sept.-24

== Romania-Germania (pp) Polonia -Germania (pp)

Sursa: LSEG, prelucrare ASF

ian.-25

mai-25

sept.

Spread-ul dintre obligatiunile
suverane ale Romaniei pe 10 ani
denominate in euro si cele
similare ale Germaniei a crescut
in luna septembrie 2025 (4,738
pp), ramanand sub valorile
inregistrate pe parcursul anului
2022.



Randamentele burselor de actiuni (data de referinta) 30-sept.-25

29-aug.-25 30-iun.-25 31-mar.-25 30-sept.-25
Indici internationali 1luna 3 luni 6 luni 12 luni
EA (EUROSTOXX) 2.74% 3.89% 7.57% 13.02%
FR (CAC 40) 2.49% 3.00% 1.35% 3.41%
DE (DAX) -0.09% -0.12% 7.75% 23.57%
IT (FTSE MIB) 1.25% 7.37% 12.28% 25.20%
GR (ASE) 0.62% 8.90% 20.71% 40:11% Majoritatea indicilor europeni analizati au
IE (ISEQ) 3.04% 1.78% 14.09% 17.45% R . . TN . “
inregistrat evolutii pozitive in ultima luna. Cele
ES (IBEX) 3.61% 10.60% 17.81% 30.29% . . .
UK (FTSE 100) o i AT e mai mari cresteri au fc?st observate pentru
US (DJIA) e R ey e Eurostoxx (EA, +2,74%) si CAC 40 (FR, +2,49%),
IN (NIFTY 50) o o e A in timp ce indicele DAX a scazut usor (DE, -
SHG (SSEA) 0.65% 12.74% 16.44% 16.39% 0,09%).
JPN (N225) 5.18% 10.98% 26.15% 18.49%
Principalii indici americani si asiatici au crescut
Indici BVB 1luna 3 luni 6 luni 12 luni cu 1,87% (DJIA - US), 0,65% (SSEA - SHG) si
BET 3.79% 13.89% 21.84% 21.12% 5,18% (N225 - JPN).
BET-FI 5.99% 24.10% 24.47% 21.93% L . .
BET-NG e e e B — Toti indicii BVB au prezentat evolutii pozitive
BET-XT T i 22.23% 20170% (1 lund). Cea mai mare crestere a fost obtinuta
BET-BK 4.06% 16.70% 26.55% 24.64% de indicele BET-FI (+5,99%).
BETPlus 3.59% 13.43% 20.77% 19.66%
BET-TR 3.84% 14.42% 28.24% 27.54%
BET-XT-TR 4.08% 15.33% 28.14% 26.59%
BET-TRN 3.83% 14.36% 27.56% 26.86%
BET-XT-TRN 4.07% 15.27% 27.51% 25.97%
BETAeRO 0.43% 10.58% 10.95% -1.94%
ROTX 3.95% 14.66% 22.07% 22.07%

Sursa: LSEG, calcule ASF



Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: BVB, prelucrare ASF

n luna octombrie, volatilitatile indicilor BET, BET-NG, BET-BK si BET-

TR au avut Tn general o traiectorie descendenta. Volatilitatea
indicelui BET-FI prezintd o dinamica particulara. Volatilitatile indicilor
au fost estimate cu un model GARCH (1,1).

Tn graficul aldturat este prezentatd dinamica indicelui BET-XT

fmpreuna cu evolutia Valorii-la-Risc pentru un nivel de semnificatie
de 1% (VaR la 99%) pentru ziua urmatoare, calculata sub ipoteza
distributiei normale. Estimarile realizate pentru luna octombrie
indica faptul ca VaR a indicelui BET-XT a fluctuat in intervalul 1,1% —
1,6%.



Indice de contagiune
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Sursa: LSEG, calcule ASF

Indice de spillover

Cresterea indicelui de contagiune are implicatii pentru riscul sistemic. Astfel valorile n crestere indica reducerea segmentarii pietelor, cresterea

vulnerabilitatii sistemice precum si scaderea potentialului de diversificare

Graficul arata in mod eficient evolutia in timp a indicelui de contagiune, surprinzand fluctuatiile si tendintele in dependenta pietelor. Includerea unei linii
de trend (trend HP) este utild pentru identificarea tendintei de baza a efectelor de contagiune, reducand zgomotul pe termen scurt.

in lunile septembrie si octombrie indicele de contagiune a rdmas stationar la o valoare de aproximativ 50, ceea ce il situeazd in intervalul de 1 sigma.

Intervalul de 1 sigma indicd o reducere a interconectarii pietelor. Linia rosie (netezita cu HP) confirma ca aceasta evolutie nu este doar zgomot si

marcheaza o reducere a efectelor de contagiune.



Curs de schimb EUR/RON

e CUrs de schimb EUR/ROMN (left axis) '
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Sursa: LSEG, calcule ASF

Volatilitate EUR/RON

n lunile septembrie si octombrie volatilitatea a
oscilat Tn jurul valorii de 1,5% sugerand o
reducere substantiald a incertitudinii de pe
piata valutara. In perioada analizats, tendinta
cursului de schimb a fost de o usoara
depreciere a leului.



Structura la termen a ratei forward EUR/RON

5.4
5.3
>2 Structura la termen a ratei forward pentru cursul de
schimb EURRON cu scadente intre o sdptamana si 12 luni
indica asteptarile pietei. Exista asteptari de apreciere a
>1 cursului de schimb EURRON pentru maturitatile cuprinse
intre o sdaptamana si 6 luni comparativ cu luna
anterioara.
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Sursa: LSEG, calcule ASF



Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 52% in data de 30 septembrie 2025 comparativ cu finalul anului 2023, atingand nivelul de
449 miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2024, capitalizarea bursiera a crescut cu 28%.

in luna septembrie 2025, primele 3 companii tranzactionate pe segmentul principal al BVB au fost: Banca Transilvania (TLV) cu o pondere de 31%
din valoarea totala tranzactionata in perioada respectiva, OMV Petrom (SNP, 13%) si Fondul Proprietatea (FP) cu 11%.

Cele mai tranzactionate companii pe segmentul principal al BVB sept.-25 Capitalizarea bursiera
Valoare (RON)

Simbol % Total 500

Piata principala Deal Oferte Total K9]
TLV 407,740,515 - - 407,740,515 31.4% B 450
SNP 170,544,262 - - 170,544,262 13.2% é:“ 200
FP 63,304,721 27,727,015 55,800,000 146,831,736 11.3%
DIGI 96,157,908 - - 96,157,908 7.4% 350
H20 88,137,869 - - 88,137,869 6.8% 300
SNG 51,170,980 795,000 - 51,965,980 4.0%
BRD 39,898,646 - - 39,898,646 3.1% 250
M 31,703,037 - - 31,703,037 2.4% 200
TEL 31,695,497 - - 31,695,497 2.4%
ONE 26,568,962 - - 26,568,962 2.0% 150
TGN 25,761,660 - - 25,761,660 2.0% 100
SNN 18,589,268 2,925,000 - 21,514,268 1.7%
EL 18,443,799 - - 18,443,799 1.4% >0
TRP 13,826,641 - 2 13,826,641 1.1% 0
cmP 470,251 12,500,000 - 12,970,251 1.0% S AR IIR]IINIRISISIIRALELERA
TOP 15 1,084,014,016 43,947,015 55,800,000 1,183,761,032  91.28% % 8 58 €= % 5 58 €= E‘, 5 5 & E = %

Sursa: BVB, ASF



Evolutia activelor nete in perioada august 2024 — august 2025

Fonduri deschise de investitii

27,000

24,000

21,000 Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
T 18,000 fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la
% 15,000 27,6 miliarde lei in luna august 2025, in crestere
S 12,000 comparativ cu nivelul inregistrat in iulie (26,9 miliarde

9,000 lei).

6,000 .

3,000 In luna august 2025, fondurile deschise de obligatiuni si

instrumente cu venit fix detineau cea mai mare

aug. sept. oct. nov. dec. ian. feb. mar.  apr. mai iun. iul. aug. pondere in total active nete aferente fondurilor
2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 deschise de investitii (circa 51%)’ iar fondurile de

actiuni detineau o cota de piata de aproximativ 18,5%.
Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (august 2025)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF



Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*
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Structura investitiilor societatilor de asigurare

6/30/2025 64.1%
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Actiuni

M Obligatiuni structurate
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Terenuri si cladiri (Property)

Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)**

60 5,000,000
- — 4,500,000
530 4,000,000
2. 3,500,000
3,000,000
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2,000,000
2.0 1,500,000
10 1,000,000
500,000
0.0 ;
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PBS === Nr. contracte incheiate

Indemnizatii brute platite (mld. lei)*

7.0

6.0

Miliarde lei

5.0

4.0 0.82
0.94

3.0

20
3.03 it

1.0

0.0

512022 512023

AG = AV

Nr. unitati anuale expunere

1.00
0.98
4.81
4.01
$12024 $12025

Sursa: ASF (raportari solo Solvency 2, incl. active detinute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment);

** sunt incluse si FoS si FoE



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
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1.71 164
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Sursa: ASF;



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 30-sept.-25

10% . . . . Rata de rentabilitate
FPAP Active totale (lei) Nr. participanti .
9% anualizata
j:;: ARIPI 17,230,426,900 910,992 8.7036%
% AZT VIITORUL TAU 38,315,553,294 1,709,246 7.9139%
% BCR 13,704,790,235 819,816 7.6203%
% BRD 8,457,851,333 605,463 7.3667%
3% \_/\/\_ METROPOLITAN LIFE 25,917,919,996 1,161,008 8.4088%
% NN 61,624,020,444 2,130,736 8.3790%
9% VITAL 18,900,780,999 1,072,306 7.7146%
Total 184,151,343,201 8,409,567

0%
-1%

A A A A A Y I S N T 4
S & S '

Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)

2,000 440
e AR|P| 1,800 430
1,600 420
AZT VIITORUL TAU 1,400 410
———BCR 1,200 400
1,000 390
BRD 800
600 380
METROPOLITAN LIFE 400 370
NN 200 360
0 350
e \/|TAL
Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de ,_JQ;Q
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Sursa: ASF



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat

Instrumente financiare

Valoare (RON)

30-sept.-25

Pondere in total active

Titluri de stat 120,620,671,237 65.5%
Actiuni 46,038,016,770 25.0%
Obligatiuni corporative 7,405,436,388 4.0%
Fonduri de investitii 6,321,206,380 3.4%
Depozite 2,776,047,974 1.5%
Obligatiuni municipale 528,566,500 0.3%
Obligatiuni supranationale 234,587,904 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 175,345,069 0.1%
Actiuni si fonduri de private equity 159,602,781 0.1%
Instrumente derivate 8,403,472 0.0%
Alte sume (116,541,273) -0.1%
Total 184,151,343,201 100.0%

La finalul lunii septembrie 2025,

valoarea activelor

fondurilor de pensii

administrate privat a atins nivelul de aprx. 184,2 miliarde lei, in crestere cu 23%
comparativ cu aceeasi datd a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
93% fin active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile incasate Tn luna septembrie 2025 au fost in valoare de 1,89 miliarde
lei, In timp ce contributia medie a fost 411 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

LU, 1.68%
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Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

RON,
87.08%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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e NN ACTIV
s ESENTIAL
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BCR PLUS
PENSIA MEA PLUS
e NN OPTIM
e PENSIA MEA
@ RAIFFEISEN ACUMULARE
e STABIL
e Rata medie ponderatd de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
emmms Rata minimd de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
ess Rata medie ponderatd de rent. a FPF cu grad de risc mediu

e Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc mediu

*in luna aprilie 2025, in urma achizitiei de cdtre BT Pensii SAFPP SA, FPF BRD Medio a fost redenumit FPF Pensia Mea Plus

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate

FPF AZT MODERATO 588,524,818
FPF AZT VIVACE 217,329,541
FPF BCR PLUS 981,739,248
FPF PENSIA MEA PLUS* 286,400,441
FPF ESENTIAL 22,544,994
FPF NN ACTIV 880,809,363
FPF NN OPTIM 2,913,451,880
FPF PENSIA MEA 416,946,871
FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 379,216,146
FPF STABIL 60,580,136
Total 6,747,543,439

Evolutia contributiilor brute

100
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Sursa: ASF
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Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanti rentabilitate
anualizata
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30-sept.-25
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 4,279,618,198 63.4%
Actiuni 1,835,825,170 27.2%
Fonduri de investitii 232,109,638 3.4%
Obligatiuni corporative 221,747,250 3.3%
Depozite 89,306,645 1.3%
Obligatiuni municipale 64,417,439 1.0%
Actiuni si fonduri de private equity 12,687,947 0.2%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 11,804,472 0.2%
Obligatiuni supranationale 4,045,214 0.1%
Instrumente derivate 3,170,959 0.0%
Alte sume (7,189,493) -0.1%
Total 6,747,543,439 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de
6,75 miliarde lei la finalul lunii septembrie 2025, avand o crestere anuald de 22%,
raportat la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (95%), majoritatea fiind
denominate in lei (87%).

Valoarea contributiilor virate in luna septembrie a fost de 80 milioane lei, in timp ce
contributia medie a fost 168 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111
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ESMA
Orientadri privind externalizarea catre furnizori de servicii cloud (2025)

Fisa informativa comuna a ESA privind criptoactivele

Avertisment comun al ESA privind criptoactivele

Tabel de conformitate privind Orientdrile comune privind costurile si pierderile in temeiul DORA

Tabel de conformitate privind Orientdrile comune privind cooperarea in materie de supraveghere in temeiul DORA
Ghid practic privind notificarile detinerilor majore in temeiul Directivei privind transparenta

Raport final privind EMIR 3 RTS privind autorizarea si prelungirea activitatiiy

Raport final privind EMIR 3 RTS privind validarile modelelor

Manual de raportare ESEF

Raport final privind standardele tehnice in temeiul Regulamentului privind obligatiunile verzi europene
Raport final privind standardele tehnice in temeiul Regulamentului ESG

Raport final privind asteptarile de supraveghere pentru organul de conducere

Raport final privind cererea de consiliere privind cadrul prudential al firmelor de investitii

Raport privind sanctiunile si masurile impuse in statele membre in 2024

Raport final privind metodologia de calcul al capitalizarii de piata

Lista infrastructurilor de piata DLT autorizate

EIOPA

Scrisoare catre Comisia Europeana privind nivelul 2 amendamente pentru Solvabilitate Il

Fisa informativa: Bilantul comun al ESA din 2025 privind activitatile directe de servicii financiare ale BigTech in UE

Prioritati strategice de supraveghere la nivelul Uniunii - domenii de interes pentru 2026

Scrisoarea Comisiei Europene catre ESA si AMLA privind deprioritatea actelor de nivel 2 in legislatia privind serviciile financiare
Solicitarea de consiliere a Comisiei Europene catre EIOPA privind schemele de garantare a asigurarilor (IGS) in contextul IRRD
Raport final privind orientarile revizuite privind cota de piata pentru raportare

Raport final privind orientarile privind notiunea de diversitate pentru selectia membrilor ASMB

Programul de lucru pentru 2026 al Comitetului comun al autoritatilor europene de supraveghere



https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-outsourcing-cloud-service-providers-2025
https://www.esma.europa.eu/document/joint-esas-factsheet-crypto-assets
https://www.esma.europa.eu/document/joint-esas-warning-crypto-assets
https://www.esma.europa.eu/document/compliance-table-joint-guidelines-costs-and-losses-under-dora
https://www.esma.europa.eu/document/compliance-table-joint-guidelines-oversight-cooperation-under-dora
https://www.esma.europa.eu/document/practical-guide-notifications-major-holdings-under-transparency-directive
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-emir-3-rts-authorisation-and-extensions-activity
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-emir-3-rts-model-validations
https://www.esma.europa.eu/document/esef-reporting-manual
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-technical-standards-under-european-green-bonds-regulation
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-technical-standards-under-regulation-transparency-and-integrity-environmental
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-supervisory-expectations-management-body
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-call-advice-investment-firms-prudential-framework
https://www.esma.europa.eu/document/report-sanctions-and-measures-imposed-member-states-2024
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-methodology-calculation-market-capitalisation
https://www.esma.europa.eu/document/list-authorised-dlt-market-infrastructures
https://www.eiopa.europa.eu/publications/letter-european-commission-level-2-amendments-solvency-ii_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/factsheet-2025-joint-esa-stocktaking-bigtechs-direct-financial-services-activities-eu_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/union-wide-strategic-supervisory-priorities-focus-areas-2026_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/european-commissions-letter-esas-and-amla-de-prioritisation-level-2-acts-financial-services_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-guidelines-notion-diversity-selection-asmb-members_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/2026-work-programme-joint-committee-european-supervisory-authorities_en




	2025 10 RO - Pag 1 - 7 - Lavi
	2025 10 RO - Pag 8 - Lavi
	2025 10 RO - Pag 9 - Cantemir
	2025 10 RO - Pag 12 - Dana
	2025 10 RO - Pag 13 - Lavi
	2025 10 RO - Pag 14 - Dana
	2025 10 RO - Pag 15 - 16 - Dana
	2025 10 RO - Pag 17 - Lavi
	2025 10 RO - Pag 18 - Lavi
	2025 10 RO - Pag 19 - Lavi
	2025 10 RO - Pag 20 - Lavi
	2025 10 RO - Pag 21 - 22 - Lavi

