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BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Sondaj privind riscurile sistemice

Conform Chestionarului privind riscurile sistemice’, cele mai importante institutii

de credit din Romania au identificat sase riscuri sistemice ridicate;si'sapte riscuri
sistemice moderate (Anexa 1). Comparativ cu exercitiul anterior, realizat in decembrie
2025, a fost introdusa o serie de riscuri noi, iar nivelul de risc a fost evaluat in scadere
pentru cinci din cele treisprezece riscuri analizate. De asemenea, au fost inregistrate
modificdri usoare si in ierarhia riscurilor in functie de importanta acestora.

Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne reprezinta, si in aceasta editie,

cel mai important risc, evaluat la nivel ridicat. Probabilitatea de aparitie este ridicata
din perspectiva institutiilor de credit, acestea raportand/un impact potential

asupra sistemului financiar ridicat la nivel agregatsi peste medie din perspectiva
individuala, riscul fiind unul relativ dificil de gestionat. Persistenta dezechilibrelor
macroeconomice interne este apreciata de banci drept unul dintre principalii factori
de risc la adresa stabilitatii financiare, in contextul nivelului ridicat al deficitului
bugetar si al deficitului de cont curent. Presiunile inflationiste, incertitudinile privind
procesul de consolidare fiscald si vulnerabilitatea economiei la socuri externe pot
amplifica aceste dezechilibre si pot conduce la deteriorarea perceptiei investitorilor
asupra economiei romanesti. In acelasi timp, incertitudinile politice si intarzierile in
implementarea reformelor structurale;inclusiv a celor care conditioneaza accesarea
fondurilor europene, sunt considerate factori care pot accentua vulnerabilitatile
existente si pot afecta pefrceptia privind riscul suveran, cu implicatii asupra costurilor
de finantare, cursului dé schimbi investitiilor. Materializarea acestor riscuri s-ar putea
transmite cdatre sectorul bancaf prin deteriorarea conditiilor de creditare, a lichiditatii
si a profitabilitatii.

Riscul privind incertitudinile la nivel global in contextul multiplelor evenimente
geopolitice se situeaza pe pozitia a doua in clasament ca importanta din perspectiva
institutiilor de.credit respondente. Probabilitatea de aparitie si impactul potential
asupra sistemului financiar sunt evaluate ca fiind peste medie, similar cu impactul
potentiakasupradnstitutiei, in cazul materializarii riscului, care este evaluat peste
medie. Totodata, capacitatea de gestionare a riscului este apreciata ca fiind relativ
dificila. Riscul'geopolitic ramane ridicat, in contextul persistentei conflictului dintre
Rusia'sisUcraina si al intensificarii tensiunilor din Orientul Mijlociu, pe fondul unei
fragmentari tot mai accentuate a mediului geopolitic si economic international.

De asemenea, incertitudinile privind evolutia relatiilor comerciale si de securitate

la nivel global, precum si posibilele schimbari in orientarea politicilor economice
ale principalelor economii contribuie la deteriorarea perspectivelor economice si
la'accentuarea aversiunii la risc pe pietele financiare. in opinia institutiilor de credit,
efectele asupra economiei Romaniei s-ar manifesta in principal prin cresterea
volatilitdtii pe pietele financiare, majorarea costurilor de finantare, fluctuatii ale
preturilor energiei si ale altor materii prime, precum si prin perturbarea lanturilor de

Tn analiza sunt incluse toate bancile considerate de importanta sistemica incepand cu 31.03.2026, Garanti Bank si ING Bank.
Réspunsurile individuale ale bancilor se regdsesc in Anexa 2.
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aprovizionare si a fluxurilor comerciale. Materializarea unor noi socuri geopolitice
sau escaladarea conflictelor existente ar putea amplifica presiunile inflationiste
si incetinirea activitatii economice, cu implicatii asupra stabilitatii financiare.

Cel de-al treilea risc sistemic considerat de institutiile de credit la un nivelridicat este
reprezentat de riscul asociat provocdrilor la adresa securitatii cibernetice si inovatiei
financiare. Acest risc are o probabilitate de aparitie ridicatd, respectiv un impact
potential atat la nivel de sistem, cat si la nivelul institutiilor, peste medie, fiind un risc
relativ dificil de gestionat din perspectiva bancilor. Conform institutiilor de credit,
riscul asociat provocarilor la adresa securitatii cibernetice siinovatieifinanciare

se mentine ridicat, pe fondul accelerarii procesului de digitalizare si al adoptarii pe
scard tot mai largd a noilor tehnologii in sectorul financiar. Bancile mentioneaza

ca aceste evolutii sporesc expunerea la atacuri cibernetice si la fraude informatice,

cu potentiale efecte asupra continuitatii operationale, integritatii si confidentialitatii
datelor. Totodatd, ritmul accelerat al inovatiei tehnologice, inclusiv evolutiile din
domeniul inteligentei artificiale, contribuie la cresterea complexitatii amenintarilor
cibernetice si impune consolidarea continua a masurilor de securitate informatica.

In acest context, bancile considera ca mentinerea Unui nivel adecvat al controalelor
de securitate si realizarea investitiilor necesareiivinfrastructura IT reprezinta elemente
esentiale pentru limitarea riscurilor operationale si asigurarea rezilientei sectorului
bancar, in conditiile in care necesitatea de adimbina inovarea tehnologica cu cerintele
de securitate implica costuri si eforturiissuplimentare de implementare.

Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majorarii ratei dobanzii si/sau

a deprecierii cursului de schimb cu efecte negative asupra capacitatii de plata

a debitorilor, in special a populatiei si‘a intreprinderilor mici si mijlocii (IMM),

este urmatorul risc sistemic ridicat identificat de institutiile de credit, urcand o pozitie
fata de exercitiul anterior. Probabilitatea de aparitie a riscului si impactul potential
asupra sistemului financiar raman peste medie, in timp ce impactul potential asupra
institutiei se situeaza sub'medie. Institutiile de credit considera acest risc relativ usor
de gestionat. Riscul de crestere a costului de finantare se mentine ridicat, pe fondul
persistentei vulnerabilitatilor macroeconomice si fiscale, al incertitudinilor politice si
geopolitice si al presiunilor inflationiste. In acest context, bancile considera ca sunt
posibile ajustdri ale ratelor dobanzilor si ale cursului de schimb, in functie de evolutiile
interne si externe, ceea ce poate conduce la mentinerea unor conditii de finantare
restrictive. Acestea ar putea afecta capacitatea de plata a debitorilor, in special a
populatiei'sia.intreprinderilor mici si mijlocii, categorii considerate mai vulnerabile la
inasprirea conditiilor financiare. Totodata, institutiile de credit apreciaza ca persistenta
unor.costuri ridicate de finantare, coroboratd cu diminuarea consumului si a activitatii
économice, ar putea avea efecte nefavorabile asupra unor sectoare economice si
asupra calitatii portofoliilor de credite.

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental
este cel de-al cincilea risc ridicat evaluat de catre institutiile de credit, care a
coborat o pozitie de la evaluarea anterioard. Probabilitatea de aparitie a riscului
este peste medie, impactul potential asupra sectorului bancar, respectiv impactul
individual asupra bancilor, fiind de asemenea peste medie, in timp ce capacitatea
de gestionare a riscului este una relativ usoara. Riscul de nerambursare a creditelor
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contractate de sectorul neguvernamental se mentine ridicat, pe fondul deteriorarii
contextului macroeconomic si al persistentei presiunilor asupra capacitatii de

plata a debitorilor. Bancile evidentiaza ca inflatia, costurile ridicate/de finantare,
incertitudinile economice si geopolitice, precum si majorarea poveriifiscale’pot afecta
capacitatea de rambursare a debitorilor si pot conduce la majorarea riscului de credit.
Totodatd, unele institutii semnaleaza ca ajungerea la scadenta a'creditelor acordate

in cadrul programelor guvernamentale si intarzierile la plata obligatiilor de catre
autoritatile publice pot amplifica vulnerabilitatile existente. Cu toaté acestea, bancile
nu anticipeaza, in prezent, o deteriorare severad a calitatii‘portofoliilor, desi apreciaza
ca acestea vor rdmane sub presiune in perioada urmatoare:

Ultimul risc ridicat identificat in cadrul acestui exercitiuesteel privind cadrul
legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar, cu implicatii asupra
solvabilitatii sectorului bancar, care a coborat pe pozitiaia sasea. Probabilitatea de
aparitie a riscului si impactul potential atat asupra.sistemului financiar, cat si asupra
institutiei raman peste medie, in timp ce impactul potential al institutiei se situeaza
sub medie. Institutiile de credit considerdacest risc relativ dificil de gestionat.

Riscul asociat unui cadru legislativ si de reglementare impredictibil se mentine ridicat,
pe fondul modificdrilor frecvente ale legislatieirsi al incertitudinilor privind politica
fiscala si economica. Bancile mentioneazd cd adoptarea intr-un ritm accelerat a unor
masuri cu impact asupra mediului de afaceri si asupra sectorului financiar poate
reduce predictibilitatea cadrului'de’reglementare si poate ingreuna procesul de
planificare si adaptare al institutiilor de credit. Mai mult, institutiile de credit considera
ca eventualele modificari legislative cu impact asupra activitatii bancare, inclusiv
masurile fiscale suplimentare sau alte interventii privind reglementarea, ar putea
afecta profitabilitatea sectoruluisi capacitatea acestuia de capitalizare, cu implicatii
asupra solvabilitatii. Cu toate acestea, unele institutii apreciaza ca probabilitatea
materializarii unor mdsuri,suplimentare depinde de evolutia procesului de consolidare
fiscala si de necesitatea unor ajustari bugetare viitoare.

Urmatoarele riscuri‘au fost evaluate la nivel moderat:

Riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul bancar si sectorul public din cauza
expunefilor directe (de exemplu, titluri de stat, credite acordate administratiilor
centrale si locale), precum si a celor indirecte (de exemplu, creditele ,Prima Casd”)

este primul risc moderat evaluat de institutiile de credit, fiind pe aceeasi pozitie fata
de exercitiul anterior. Atat probabilitatea de aparitie, cat siimpactul potential asupra
sistemului financiar se mentin sub medie, situatie similara si in cazul impactului
asupra institutiilor la nivel individual. Riscul este considerat drept unul relativ usor

de gestionat. Institutiile de credit sustin ca riscul de intensificare a legaturii dintre
sectorul bancar si sectorul public se mentine relevant, pe fondul vulnerabilitatilor
fiscale si al necesarului ridicat de finantare al sectorului public. Bancile evidentiaza ca
nivelul ridicat al datoriei publice, persistenta deficitelor bugetare si cresterea costurilor
de finantare pot conduce la accentuarea interdependentei dintre sectorul bancar si
cel public, prin intermediul expunerilor directe si indirecte. Totodata, institutiile de
credit apreciaza ca o deteriorare a perceptiei investitorilor asupra riscului suveran,
inclusiv in eventualitatea unei retrogradari a ratingului de tard, ar putea conduce la
majorarea costurilor de finantare ale statului si la amplificarea riscurilor de contagiune
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intre sectorul public si cel bancar. Unele institutii semnaleaza, de asemenea,
deteriorarea calitatii portofoliului de credite garantate de stat, aspect care impune
monitorizarea atentd a evolutiei acestor expuneri.

Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliard comerciala este cel de-al optulea risc
identificat ca importanta, urcand o pozitie in clasament. Acest risc are.o probabilitate
de aparitie sub medie, impactul potential fiind considerat peste medie. La hivel
institutional, impactul asupra bancilor este evaluat drept redus; capacitatea de
gestionare mentinandu-se relativ usoara. Institutiile de credit‘apreciaza c4 riscul
asociat evolutiilor din piata imobiliara comerciala se mentinelaiun nivel redus,

pe fondul unei evolutii relativ stabile a principalilor indicatori ai pietei. Bancile
evidentiaza mentinerea unor niveluri stabile ale chiriilor, alegradelor de ocupare si
ale randamentelor, precum si existenta unui potential de dezvoltare al segmentului,
in contextul unei oferte de spatii comerciale moderne inca inferioare celei din alte
economii din regiune. Institutiile de credit considerd ¢a expunerile fatd de segmentul
imobiliar comercial continua sa prezinte o calitate bung, sustinuta de indicatori

de risc favorabili si de un nivel redus al dificultatilor de plata.

Riscul de amplificare a vulnerabilitatilor operationale in sectorul bancar, pe fondul
cresterii complexitatii proceselor, succeda riscul provenit din piata imobiliara comerciala,
cu o probabilitate de aparitie a riscului si cusun impact potential sub medie,
capacitatea bancilor de gestionare a riscului fiind relativ usoara. Vulnerabilitatile
operationale raman influentate de cresterea complexitatii proceselor bancare,

de accelerarea digitalizarii si de extinderea interdependentelor tehnologice.
Integrarea furnizorilor terti, dezvoltarea canalelor digitale si necesitatea interconectarii
ecosistemului bancar cu clienti si cualte entitati externe determind o expunere
sporita la incidente operationale sila atacuri cibernetice. in acest context,

o disfunctionalitate tehnica sau o eroare operationala localizata poate genera efecte
extinse asupra activitatii.institutiilor de credit si poate favoriza propagarea riscurilor la
nivelul sistemului financiar. Totodata, persistenta tensiunilor geopolitice, amplificate
de conflictul din OrientuliMijlociu si de razboiul dintre Rusia si Ucraina, este perceputa
ca un factor suplimentar de vulnerabilitate. Cu toate acestea, majoritatea apreciaza ca
riscul este gestionabil, avand in vedere consolidarea mecanismelor de guvernants,

de control intern si de'administrare a riscurilor, precum si adaptarea solutiilor
tehnologice la noile'cerinte operationale.

Riscul asociat.evolutiilor din piata imobiliara rezidentiala este urmatorul risc din harta
riscurilor identificate de catre banci, coborand in clasament. Atat probabilitatea de
aparitie, cat si impactul potential asupra sistemului financiar prezinta un nivel sub
medie, impactul potential asupra institutiei fiind redus si capacitatea de gestionare
din‘perspectiva bancilor usoara. Conform bancilor respondente, cererea de locuinte
ramane temperatd, pe fondul nivelului ridicat al ratelor dobanzilor, al persistentei
inflatiei, al modificarilor fiscale si al incertitudinilor macroeconomice, in timp ce
preturile locuintelor continua sd creascad, sustinute in principal de oferta limitata

de imobile noi. Totodata, unele institutii de credit remarca reducerea activitatii de
tranzactionare, concomitent cu prelungirea perioadelor de vanzare si cu cresterea
frecventei negocierilor de pret. Se considera ca o eventuala deteriorare a contextului
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macroeconomic, prin erodarea veniturilor populatiei, prin mentinerea unor costuri
ridicate de finantare sau prin diminuarea accesibilitatii locuintelor, ar putea.conduce
la o contractie a cererii si la cresterea vulnerabilitatilor debitorilor. Cu toate acestea,
institutiile de credit apreciaza ca riscurile la adresa sectorului bancar ramandimitate,
riscul fiind considerat gestionat adecvat prin reguli prudentiale,

Riscul privind lichiditatea sectorului bancar este urmatorul risc moderat evaluat de
institutiile de credit, situandu-se cu o pozitie mai jos fata de editia anterioard, cu o
probabilitate de aparitie redusa, impact potential asupra'sistemului financiar sub
medie, iar riscul este perceput drept unul usor de gestionat:Impactul individual
raportat de banci este la un nivel redus. Evaludrile bancilor indica mentinerea unei
pozitii solide de lichiditate la nivelul sectorului bancar, sustinuta de surplusul de
lichiditate si de nivelurile confortabile ale rezervelor disponibile pentru absorbtia
unor eventuale socuri. In opinia respondentilor, probabilitatea materializarii

unui risc semnificativ de lichiditate ramane redusa, iar institutiile de credit dispun,
in prezent, de o capacitate adecvata de gestionare a unor eventuale provocari.

Cu toate acestea, persistenta incertitudinilormacroeconomice si politice, precum si
a tensiunilor geopolitice ar putea conduce la diminuarea surplusului de lichiditate
si la intensificarea competitiei pentru‘atragerea resurselor. Institutiile de credit

nu anticipeaza, in prezent, presiuni semnificative asupra pozitiei de lichiditate a
sectorului bancar.

Riscul climatic este penultimul risc moderat identificat, urcand o pozitie in harta
riscurilor. Acesta are o probabilitate de aparitie sub medie, un impact potential redus,
atat asupra sistemului financiar, cat si asupra institutiei. Institutiile de credit evalueaza
acest risc drept relativ usor de gestionat. Riscul climatic isi mentine relevanta,

in principal pe termen mediu si lung, pe fondul intensificarii frecventei fenomenelor
meteorologice extreme si.al procesului de tranzitie catre o economie sustenabila.
Bancile sustin ca atat riscurile fizice, cat si cele de tranzitie pot genera efecte asupra
activitatii econemiceyin special in sectoarele vulnerabile, precum agricultura,

prin afectarea productiei, a infrastructurii si prin cresterea costurilor suportate de
companii si‘de populatie. in prezent, institutiile de credit considera ca impactul asupra
sectorului bancar ramane limitat, riscul fiind monitorizat si integrat in procesele de
administrare a riscurilor si de evaluare a expunerilor. Cu toate acestea, intensificarea
efectelor schimbadrilor climatice ar putea conduce, pe termen mediu si lung, la
amplificarea vulnerabilitatilor unor sectoare economice si, implicit, la cresterea
riscurilor.asociate portofoliilor de credite.

Peste jumatate dintre institutiile respondente (55,6 la sutd) au indicat ca integreaza
in mod sistematic riscul climatic in analiza aferentd acordarii creditelor catre
companii. Aproximativ o treime din respondenti au mentionat cd procesul de
integrare se afla in faza incipientd, iar 11,1 la suta au declarat ca aceastd integrare
este realizata doar partial. Nicio institutie participanta nu a indicat ca riscul climatic
nu este luat in considerare in procesul de analiza pentru acordarea creditelor catre
companii.
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In ceea ce priveste ponderea portofoliului de credite expusa sectoarelor cu risc
ridicat de tranzitie?, raspunsurile colectate indica faptul ca, pentru 44,4 la.suta
dintre institutiile respondente, aceastd expunere este cuprinsa intre 10 la suta si

25 la suta din totalul portofoliului. Totodata, aproape o treime dintre institutii au
raportat o expunere de peste 25 la suta, in timp ce 22,2 la suta au indicat 0 expunere
sub 10 la sutd. Distributia raspunsurilor evidentiaza faptul ca riscul'de tranzitie
afecteaza in mod neuniform portofoliile institutiilor participante, reflectand diferente
in structura expunerilor sectoriale si in profilul activitatii de creditare.

Riscul aferent utilizarii si dezvoltarii inteligentei artificiale este clasatipe ultimul loc
din perspectiva importantei, cu o probabilitate de aparitie si cu un impact potential
asupra sistemului financiar sub medie. Impactul potential lamnivel'individual este
caracterizat drept redus, riscul fiind unul relativ usor de gestionat. Utilizarea solutiilor
bazate pe inteligentd artificiala este considerata de banci.ca fiind incd intr-o etapa
incipienta, desi amploarea utilizarii acestora este in crestere. Respondentii considera c4,
in prezent, impactul asupra activitatii institutiilor de,credit ramane limitat, insa
extinderea utilizarii inteligentei artificiale in pfocese critice poate conduce, pe termen
mediu, la amplificarea riscurilor operationale. in acelasi timp, bancile mentioneaza
necesitatea implementarii unor mecanisme adecvate de guvernanta si control pentru
utilizarea aplicatiilor bazate pe inteligenta artificiala, astfel incat sa fie limitate riscurile
generate de modele sau de rezultate inadecvate, de calitatea insuficienta a datelor ori
de functionarea necorespunzatoare assistemelor. Per ansamblu, riscul este apreciat ca
fiind unul controlabil in actualul stadiu de dezvoltare si utilizare a acestor tehnologii.

Aditional, institutiile de credit/au realizat evaluari si pentru doua riscuri suplimentare
identificate, respectiv riscul dependentei de furnizori terti/prestatori de servicii critice,
inclusiv concentrare, intreruperea serviciilor externalizate, vulnerabilitati tehnologice
si propagarea incidentelordinJantul de furnizare, si riscul privind capacitatea de
recrutare de personal calificat.

Dependenta de furnizoritterti si de prestatori de servicii critice este apreciata ca un
risc relevant, avand,in vedere rolul acestora in desfasurarea activitatilor operationale
ale institutiilor de credit. Respondentii evidentiaza ca intreruperea serviciilor
externalizate,'concentrarea furnizorilor si vulnerabilitatile tehnologice pot afecta
continuitatea operationala, cu potentiale implicatii financiare si reputationale.

De asemenea, propagarea incidentelor la nivelul lantului de furnizare si dependenta
de un numarredus de furnizori pentru servicii critice pot amplifica impactul unor
disfunctionalitati si pot ingreuna respectarea cerintelor de reglementare. in acest
context, gestionarea adecvata a relatiei cu furnizorii terti si monitorizarea continua
ariscurilor asociate externalizdrii sunt considerate esentiale pentru consolidarea
rezilientei operationale.

Riscul de tranzitie reprezinta pierderile financiare pe care le-ar putea suferi o institutie ca urmare a tranzitiei catre
0 economie cu emisii scazute de carbon (schimbari in politici publice, tehnologie sau preferintele pietei). Sectoarele cu risc
ridicat de tranzitie includ, de exemplu, sectorul energetic dependent de combustibili fosili, industriile carbon-intensive si
energofage (de exemplu, metalurgie, ciment, chimie), industria auto bazata pe motoare cu combustie interna, sectorul
imobiliar cu eficienta energetica redusa si industria textila de tip fast fashion.
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Capacitatea de recrutare si retentie a personalului calificat este apreciata drept o
provocare pentru institutiile de credit, pe fondul dificultatilor intampinate;in atragerea
candidatilor cu competente specializate. Respondentii evidentiaza cd deficitul de
personal se manifesta atat in domenii cu un grad ridicat de specializare, precum
tehnologia informatiei, modelarea statistica sau sustenabilitatea/(ESQ), cat si in cazul
unor functii operationale care necesita experienta relevantd in‘activitatea bancara.

In acest context, dificultatile de recrutare pot afecta disponibilitatea competentelor
necesare implementdrii proiectelor strategice si desfasurarii activitatii curente,

ceea ce impune continuarea investitiilor in dezvoltarea siretentia resurselor umane.

Incepand cu aceasta editie a Chestionarului a fost intfodusa si o sectiune ce vizeaza
perspectivele bancilor cu privire la o serie de subiecte.

Evaluarea impactului conflictului din Orientul Mijlociu asupra portofoliului
institutiilor respondente

Institutiile de credit considera ca impactul conflictului din Orientul Mijlociu asupra
portofoliilor este, in prezent, preponderent indirect si de amploare limitatd pana la
moderata, nefiind identificate semnale de'deteriorare sistemica a calitatii portofoliilor.
Principalele canale de transmisie mentionate de banci sunt volatilitatea preturilor
energiei si al combustibililor, cresterea-costurilor logistice si a preturilor materiilor
prime, presiunile inflationiste, volatilitatea pietelor financiare si de marfuri, precum

si perturbarile lanturilor de aprovizionare, cu efecte asupra bonitatii debitorilor si a
capacitatii acestora de rambursare.

Bancile evidentiaza o vulnerabilitate mai ridicata in sectoarele cu consum intensiv

de energie, precum transporturile, agricultura, logistica, industria prelucratoare si alte
activitati dependente deicosturile materiilor prime si de lanturile internationale de
aprovizionare. Totodata, unele institutii atrag atentia asupra riscului ca o eventuala
escaladare sauprelungire a conflictului sa duca la amplificarea riscului de credit, prin
cresterea probabilitédtii de nerambursare aferenta debitorilor si prin eventuala migrare
a expunerilorieatre categorii de risc superioare.

In acest'@ontext,dhstitutiile de credit au intensificat procesele de monitorizare si
evaluare a riscurilor, prin analize sectoriale dedicate, scenarii macroeconomice
adverse si testari la stres, precum si prin consolidarea mecanismelor de avertizare
timpurie.sha monitorizarii expunerilor vulnerabile. In ansamblu, bancile considera
ca nivelul actual al capitalizarii, diversificarea portofoliilor si cadrul existent de
administrare a riscurilor permit gestionarea adecvatd a acestor riscuri, fara aimpune,
in aceasta etapa, modificari semnificative ale apetitului la risc.

Evolutia ratei creditelor neperformante (NPL) aferenta portofoliului
sectorului real

Rata creditelor neperformante (NPL) pentru segmentele de creditare aferente
sectorului real, respectiv cel al companiilor nefinanciare si al populatiei, va inregistra
cresteri moderate in urmatoarele 12 luni, conform bancilor respondente. in randul
companiilor, marea majoritate a bancilor se asteapta la o crestere moderata

1
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(78 la sutd), in timp ce restul se asteapta la o rata NPL stabila pentru acest segment.
De cealalta parte, in randul populatiei, asteptarile sunt mai echilibrate, cu cincisbanci
din nouad asteptandu-se la o crestere, restul estimand o mentinere stabila'a ratei NPL

n viitor.

Conform institutiilor de credit, perspectiva privind riscurile aferente anumitor sectoare
economice indica o crestere in majoritatea cazurilor, sectorul energiei fiind'singura
componenta ce este asteptata sa isi reduca riscul de credit in urmatoarele 12 luni
(procent net de -3,4 la sutd). La polul opus, toate bancile preconizeaza o crestere

a riscului in randul companiilor din constructii, in timp ce opt'din.noua banci se
asteapta ca riscul sd creasca in sectorul agricol (trei dintre/acestea asteptandu-se

chiar la o crestere semnificativd). Alte segmente economice unde’bancile estimeaza,
majoritar, o crestere a riscului in urmatoarele 12 luni sunt industria prelucratoare

(75,3 la sutd, procent net), transport (74,2 la suta, procent.net) si sectorul imobiliar
comercial (51,7 la suta, procent net).

Grafic 1. Raspunsurile bancilor cu privire la evolutia riscurilor aferente anumitor
sectoare economice in urmatoarele 12 luni*
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*) Valorile individuale indica perspectivele institutiei de credit in urmdtoarele 12 luni,
folosind drmadtoarea scala: 2 — Crestere semnificativd, 1 — Crestere moderatd, O — Stabil,

-1"=Scddere moderatd, -2 — Scddere semnificativa.
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Anexa 1

Harta riscurilor la adresa stabilitatii financiare, opiniile bancilor

Tabel 1. Dinamica opiniilor bancilor privind riscurile sistemice asupra sistemului financi entru perioada
iunie 2026 - iunie 2027

Nivel curent DI 1

Risc sistemic la adresa sectorului financiar de gestionare

al riscului** " .
a riscului***

Risc 1 Riscul privind deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne ' » »

Riscul geopolitic (de exemplu, conflicte militare, terorism, sanctiuni economice, fragmentare
Risc 2 economica si financiard, reorientare lanturi vanzari si achizitii, reorientare bloc onomige, » »

instabilitatea politicilor economice si comerciale etc.)
Risc 3 Riscul asociat provocarilor la adresa securitdtii cibernetice si inovatiei finan \

Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majorarii ratei dobangziiss precierii

Risc 4 cursului de schimb cu efecte negative asupra capacitatii de platd a itorilor, in special »
a populatiei si IMM

Risc 5 Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cdtre sectorul ne amental »

) Riscul privind cadrul legislativ incert si impredictibil in dome jarpancar, cu implicatii

Risc 6 e : ’ »
asupra solvabilitatii sectorului bancar
Riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul bancar si sectorul ic din cauza expunerilor

Risc 7 directe (de exempluy, titluri de stat, credite acord inistratiilor centrale si locale),
precum si a celor indirecte (de exemplu, creditele,,Prima " Noua Casa")

Risc 8 Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara co

Risc Riscul de amplificare a vulnerabilitétilor operatio ctorul bancar, pe fondul cresterii

complexitatii proceselor

Risc 10 Riscul asociat evolutiilor din piata imobilj
Risc 11 Riscul privind lichiditatea sectorului b
Risc 12 Riscul climatic

Risc 13 Riscul aferent utilizarii si dezvoltarii inteligen’gei artificiale
«|,

_— risc sistemic sever/foarte diﬁcwnat (valori absolute intre 7 si 8)

- risc sistemic ridicat/difici gesti@t (valori absolute intre 5 si 6)

risc sistemic moder: il (valori absolute intre 3 si 4)

risc sistemic redustéré bleme (valori absolute intre 1 si 2)

* Ordinea riscurilor este datd de mdie a riscului conform raspunsurilor bancilor.

** Culoarea indicé nivelul ¢
de materializare in cursul un

*** Culoarea indica nive ificultatii de gestionare a riscului de cétre institutiile de credit.

Notd: Sdgetile indica evolutia riscului/capacitétii de gestionare a acestuia relativ la exercitiul anterior (decembrie 2025), considerand un prag de materialitate

de 0,5 punctg.

3 Reflects modificarea opiniilor fata de ultimul Raport. Pentru structura Chestionarului si detalii metodologice, a se vedea Anexa 3.
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Anexa 2

Raspunsurile bancilor la Chestionarul privind riscurile sistemice (martie 2020

Grafic 1. Evolutia raspunsurilor agregate ale bancilor referitoare la probabilitatea de apariti

Risc sistemic ridicat

L 4
8
7

6
5
4
3
2 2
s £
deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne —— =
« = = riscul cibernetic risc restere a costului de finantare
riscul de nerambursare al sectorului neguvernamental - drulegislativ bancar incert
Note: 1. O valoare mai mare indica o probabilitate mai mare de aparitie a ri veritate mai mare de impact a riscului si, respectiv,
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Grafic 2. Evolutia raspunsurilor agregate ale bancilor referitoare la impactul potential asupra sistemului
bancar
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Note: 1. O valoare mai mare indica o probabilitate mai mare de aparitie a riscului,
o dificultate mai ridicatd de gestionare a respectivului risc.
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Note: 1. O valoare mai mare indicd o Wmai mare de aparitie a riscului, o severitate mai mare de impact a riscului si, respectiv,
o dificultate mai ridicata de gestion

respectivului risc.
2. Valorile la nivel de sistemBancar supt calculate prin ponderarea raspunsurilor individuale cu cota de piata a bancilor.
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Grafic 3. Evolutia raspunsurilor agregate ale bancilor referitoare la capacitatea de gestiune
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Anexa 3

Structura Chestionarului privind riscurile sistemice (iunie 2026) si preciza
metodologice

Chestionar privind riscurile sistemice

Denumirea institutiei de credit:
Data de referinta: 31.03.2026 'S

Pentru scopurile acestui chestionar, notiunea de risc sistemic se refera la,riscul de perturbare a siste iar care poate
genera consecinte negative grave pentru piata internd si economia reald” (Regulamentul UE nr. 10
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010).

Va rugam sa evaluati pentru urmatoarele 12 luni riscurile sistemice identificate la punctele 1-11 din tabelul de mai jos.
De asemenea, va rugam sa completati la punctul 12 al tabelului un alt risc sistemic identificat din perspectiva dumneavoastra.

Impactul
potential
asupra
institutiei
dvs. (E)

lmpactul

Probabilitatea | potential
de aparitie asupra

ariscului (B) | sectorului

bancar (C)

Capacitatea
bancii de
gestionare a
riscului (D)

Importanta

Riscuri sistemice . .
riscului (A)

Riscul aferent utilizarii si dezvoltdrii inteligentei artificiale

Riscul de amplificare a vulnerabilitdtilor operationale in sectorul
bancar, pe fondul cresterii complexitatii proceselor

Riscul asociat provocarilor la adresa securitatii cibernetice

3. - o )
si inovatiei financiare
4 Incertitudini la nivel global in contextul multiplelor evenimente
* geopolitice
Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare
5 a majorarii ratei dobanzii si/sau a deprecierii cursului
* de schimb cu efecte negative asupra capacitatii de plata

a debitorilor, in special a populatiei si IMM
6 Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-ban
" cuimplicatii asupra solvabilitatii sectorului bancar
7. Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliard rezidenti
8. Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne
9. Riscul privind lichiditatea sectorului bancar

10 public atat datorita expunerilor directe (de ex e stat,

" credite acordate administratilor centrale si i indirecte
(de exemplu, creditele,Prima Casd’,,Noua Cas

11.  Riscul climatic

12.  Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara ciala

13 Riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul
" neguvernamental

14.

Explicatii: 0

(A) Tn clasificarea riscurilor importantd, va rugam sa utilizati urmatoarea scala de la 11a 11, unde 1 este cel mai important
risc, iar este 11 cel mai putin important risc.

Evaluarea importantej i
in calcul capacitatea bangii de a gestiona respectivul risc (D).

(B) In clasificarea gi functie de probabilitatea de aparitie, va rugam sa utilizati urmadtoarea scala: Risc cu probabilitate,
1 = Nesemnificativ: redusa, 3 = Redusa, 4 = Sub medie, 5 = Peste medie, 6 = Ridicatd, 7 = Foarte ridicata si 8 = Sigura.

(@ Tn clasific r in functie de impactul potential asupra sistemului financiar, i.e. pierderea asteptata conditionatd de
i risc, va rugam sa utilizati urmdatoarea scala: Risc cu impact, 1 = Nesemnificativ, 2 = Foarte redus, 3 = Redus,
4 = Sub medie, Peste medie, 6 = Ridicat, 7 = Foarte ridicat si 8 = Extrem de ridicat.

(D) In clas iscurilor in functie de capacitatea institutiei de credit de a gestiona respectivul risc inainte de aparitie (i.e. cat de

6 = Dificil de gestionat, 7 = Foarte dificil de gestionat, 8 = Nu poate fi gestionat.

(E) In clasificarea riscurilor in functie de impactul potential asupra institutiei dvs, i.e. pierderea asteptatd conditionatd de materializarea
respectivului risc, va rugam sa utilizati urmdtoarea scald: Risc cu impact, 1 = Nesemnificativ, 2 = Foarte redus, 3 = Redus, 4 = Sub medie,
5 = Peste medie, 6 = Ridicat, 7 = Foarte ridicat si 8 = Extrem de ridicat.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Va rugdm sa furnizati clarificari si informatii suplimentare privind evaluarea riscurilor de la punctul 1a.

Clarificari/Informatii suplimentare

OB CON IS NCUN RO IEE BCON I

Gl BCON BUON Il NS

Sectiunea 2

s
O
N

Cum evaluati impactul conflictului din Orientul Mijlociu asupra portofoliului institutiei dvs., in special prin canale
precum deteriorarea bonitatii debitorilor, volatilitatea pietelor financiare si de marfuri, respectiv perturbarile
in lanturile de aprovizionare?

2.2. | Estimati evolutia ratei NPL pentru fiecare dintre segmentele sectorului real din portofoliul dvs. in urmatoarele 12 luni:
Portofoliul Corporate J Portofoliul populatiei
Cum apreciati evolutja riscufilor aferente u_rmétoarelor sectoare S Detaliati pri_ncipailele vulnerabi

in urmatoarele 12 luni: identificate:

Constructii

CRE

Agricultura

Energie

Transport

Comert

Industrie prelucratoare

Industrie extractiva V

Servicii IS
Utilitati

Integrati riscul climatic in analiza pentru acordarea creditului catre companii?

Ce pondere din portofoliu este expusa sectoarelor cu risc ridicat de tranzitie*?
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Analiza este realizata pe baza raspunsurilor institutiilor de credit la Chestionarul privind
riscurile sistemice. Sondajul este transmis celor mai importante noud bancidin sistem
dupa valoarea activelor. Acestea detineau 89 la suta din activele totale ale sectorului
bancar in luna martie 2026. Chestionarul este adresat persoanelor cuatributii de
conducere din cadrul departamentelor de administrare a riscului ale acestor institutii.
Bancile care au raspuns la acest chestionar in exercitiul din luna‘iunie 2026 sunt
urmatoarele:

«  UniCredit Bank

«  Banca Comerciald Romana

«  BancaTransilvania

- CECBank

- Garanti Bank

- Raiffeisen Bank

«  BRD - Groupe Société Générale
« INGBank

«  Exim Bank

Mecanismul analizei este urmatorul: BNR identifica riscurile care pot fi considerate
sistemice si solicita bancilor sa raspunda in. ce masurd opinia lor este asemanatoare,
cum ierarhizeaza respectivele riscuri dupa importanta posibilelor consecinte asupra
sistemului financiar, care este capacitatéa lor de a face fata consecintelor in ipoteza
concretizarii riscului si care considera ca este probabilitatea de aparitie a riscului
sistemic. De asemenea, bancile au posibilitatea sa propuna ele insele riscuri care,

n opinia lor, sunt sistemice.

Metoda de agregare araspunsurilor bancilor cu privire la cele trei elemente ale
riscurilor (probabilitatea deraparitie, severitatea impactului si capacitatea de
gestionare a riscului) este media ponderata, factorul de ponderare fiind cota de piata
a activelor.
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